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運用報告書（全体版） 

日本配当追求株ファンド 
（価格変動抑制型） 

 

愛称：はいとう日本 

 
 

第15期（決算日：2024年２月15日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「日本配当追求株ファンド（価格

変動抑制型）」は、去る２月15日に第15期の決算を行

いました。ここに謹んで運用状況をご報告申し上げ

ます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／国内／株式／特殊型（絶対収益
追求型） 

信託期間 2026年８月14日まで（2016年10月24日設定） 

運用方針 

ジャパン株式インカム マザーファンド受益
証券への投資を通じて、主としてわが国の株
式に投資を行います。同時に株価指数先物取
引の売建て等を行うことにより株式市場の価
格変動リスクの低減を図ります。 
株価指数先物取引にかかる証拠金の水準等を
考慮し、マザーファンド受益証券の組入比率
を調整します。 

主要運用対象 

ベ ビ ー
ファンド 

ジャパン株式インカム マザー
ファンド受益証券および株価指
数先物取引にかかる権利を主要
投資対象とします。なお、わが国
の株式に直接投資することがあ
ります。 

マ ザ ー
ファンド 

わが国の金融商品取引所上場（こ
れに準ずるものを含みます。）株
式を主要投資対象とします。 

主な組入制限 

ベ ビ ー
ファンド 

・株式への実質投資割合に制限
を設けません。 

・同一銘柄の株式への実質投資
割合は、当ファンドの純資産総
額の10％以下とします。 

・有価証券先物取引等を行うこと
ができます。 

マ ザ ー
ファンド 

・株式への投資は、制限を設けま
せん。 

・株式以外の資産への投資は、原
則として信託財産総額の50％
以下とします。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。原則として、
決算日の基準価額水準が当初元本額10,000円
（10,000口当たり）を超えている場合に、当該
超過分の範囲内で分配します。ただし、分配
対象収益が少額の場合には分配を行わないこ
とがあります。 

 

◇MUZ-252530-0000-20240215◇ 
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
無 担 保 コ ー ル 
翌 日 物 レ ー ト 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（指数化） 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

11期(2022年２月15日) 8,808 0 3.3 101.65 △0.0 74.6 △65.3 3,530 

12期(2022年８月15日) 8,768 0 △0.5 101.64 △0.0 75.7 △72.0 3,181 

13期(2023年２月15日) 9,005 0 2.7 101.62 △0.0 74.3 △69.1 3,110 

14期(2023年８月15日) 9,315 0 3.4 101.60 △0.0 75.6 △70.0 3,052 

15期(2024年２月15日) 9,239 0 △0.8 101.59 △0.0 75.6 △69.0 2,732 
 

（注） 基準価額動向の理解に資するため、参考指数を掲載しておりますが、当ファンドのベンチマークではありません。 

（注） 無担保コール翌日物レートとは、金融機関同士が短期資金の貸借を行うコール市場において、翌日返済とした無担保取引の際の金利を

いいます。無担保コール翌日物レート（指数化）は無担保コール翌日物レートをもとに委託会社が計算したものです。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
   

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

（ 参 考 指 数 ） 
無 担 保 コ ー ル 
翌 日 物 レ ー ト 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

 騰 落 率 （ 指 数 化 ） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2023年８月15日 9,315 － 101.60 － 75.6 △70.0 

８月末 9,348 0.4 101.60 △0.0 75.2 △70.1 

９月末 9,485 1.8 101.59 △0.0 69.9 △64.9 

10月末 9,516 2.2 101.59 △0.0 74.6 △69.3 

11月末 9,381 0.7 101.59 △0.0 75.4 △70.2 

12月末 9,405 1.0 101.59 △0.0 76.1 △70.2 

2024年１月末 9,367 0.6 101.59 △0.0 75.9 △70.1 

(期  末)       

2024年２月15日 9,239 △0.8 101.59 △0.0 75.6 △69.0 
 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

運用経過
第15期：2023年８月16日～2024年２月15日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円） （百万円）
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純資産総額：右目盛
参考指数：左目盛

基準価額：左目盛

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

第 1 5 期 首 9,315円
第 1 5 期 末 9,239円
既払分配金 0円
騰 落 率 －0.8％

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

― 2 ―

02_コメント-費用-TER_10pt_1001769.indd   202_コメント-費用-TER_10pt_1001769.indd   2 2024/03/25   18:42:172024/03/25   18:42:17



2

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

基準価額の主な変動要因

基準価額は期間の初めに比べ0.8％の下落となりました。
基準価額の動き

実質的に投資している、その他金融業、化学、卸売業に属する銘
柄を中心とした株価上昇がプラスに寄与したことが基準価額の上
昇要因となりました。

上昇要因

国内株式市場が上昇するなか、売り建てているＴＯＰＩＸ先物が
マイナスに影響したことのほか、実質的に投資している、医薬
品、サービス業などに属する銘柄を中心とした株価下落がマイナ
スに作用したことが基準価額の下落要因となりました。

下落要因

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

第15期：2023年８月16日～2024年２月15日

投資環境について

  国内株式市況
当期間の国内株式市場は、上昇しました。
期間の初めから2023年10月末にかけて
は、企業の景況感改善や為替の円安・米
ドル高進行などが好感されたものの、日
銀の長期金利変動幅拡大容認以降上昇し
た国内金利や、堅調な雇用情勢などを背
景に上昇した米国金利など、日米の金利
動向が重しとなり、国内株式市場は横ば
い圏で推移しました。
11月から2023年末にかけては、日銀が
大規模金融緩和策を早期に修正するとの

見方が広まったことや、国内政治の不透
明感が強まったことなどが嫌気される場
面もあったものの、米長期金利の上昇一
服感などが好感されたほか、米利上げ局
面が終わったとの見方が強まったことな
どが買い安心感につながり、国内株式市
場は上昇しました。
2024年初から期間末にかけては、能登半
島地震の経済への影響を警戒した売りを
こなす一方、円安・米ドル高進行などを
好感し、国内株式市場は上昇幅を拡大し
ました。

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

当該投資信託のポートフォリオについて

  日本配当追求株ファンド（価格変動
抑制型）
ジャパン株式インカム　マザーファンド
受益証券の組入比率を概ね73～81％程度
とし、株式の実質的な運用はマザーファ
ンドで行う一方、実質株式組入比率およ
び市場感応度を考慮し、ＴＯＰＩＸ先物
を65～72％程度売り建てました。

  ジャパン株式インカム　マザーファ
ンド
わが国の金融商品取引所上場（これに準
ずるものを含みます。）株式を主要投資対
象とし、配当利回りに着目し、高水準の
インカムゲインの確保と中長期的な値上
がり益の獲得による信託財産の成長をめ
ざしました。
当期間も引き続き、連続増配銘柄＊の動向
や予想配当利回りの水準、各企業の配当
に関する考え方や継続性、業績の方向性

などの観点から組入銘柄を精査しました。
＊連続増配銘柄とは、主として一定期間の修正１株
当たりの配当金（年額。株式分割および株式併合
などを考慮します。）が増加し、または減少しな
かった銘柄とします。

当期間は以下の通りポートフォリオの調
整を実施しました。
2023年９月は、今期業績予想が赤字と
なった日本電気硝子を全株売却しました。
11月は、TOPIX500から除外されたリン
テックを全株売却しました。
12月は、ポートフォリオの配当利回りの
引き上げ等を目的に保有比率調整を実施
し、ＴＯＹＯ ＴＩＲＥなどを新規に買い
付け、オープンハウスグループなどを買
い増した一方、荏原製作所などを全株売
却し、ケーズホールディングスなどを一
部売却しました。銘柄入替前後での業種
比較は、化学、卸売業、ゴム製品などの
構成比率を引き上げ、銀行業、金属製品、
海運業などの構成比率を引き下げました。

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けてお
りません。右記のグラフは当ファンド（ベビーファン
ド）の基準価額と参考指数の騰落率との対比です。
参考指数は無担保コール翌日物レート（指数化）です。

（％）

2023/８/15 ～ 2024/２/15
－1.0

－0.8

－0.6

－0.4

－0.2

0.0

－0.8％

－0.0％ファンド
参考指数

基準価額と参考指数の対比（騰落率）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第15期
2023年８月16日～2024年２月15日

当期分配金（対基準価額比率） －（－％）

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 1,372

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

  日本配当追求株ファンド（価格変動
抑制型）
引き続き、マザーファンドの現物株式は
連続増配銘柄の動向や予想配当利回りの
水準、業績の方向性等に留意し、当ファ
ンドでは実質株式組入比率および市場感
応度を考慮した実質的な株式市場変動要
因分だけＴＯＰＩＸ先物を売り建てるこ
とで、株価変動を抑えつつ配当などによ
る安定的な収益の積上げをめざして運用
していく方針です。

  ジャパン株式インカム　マザーファ
ンド
引き続き、わが国の金融商品取引所上場
株式を主要投資対象とし、これらの株式
を高位に保つ方針です。
連続増配銘柄の動向や予想配当利回りの
水準、各企業の配当に関する考え方、業
績の方向性などに留意し、計量的なアプ
ローチを主体に運用していく方針です。

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

2023年８月16日～2024年２月15日

１万口当たりの費用明細

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファン
ドが組み入れている親投資信託が支払った金額の
うち、当ファンドに対応するものを含みます。

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 44 0.465 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (21) (0.221) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (21) (0.221) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) ( 2) (0.022) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 1  0.008  (ｂ)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

(先物・オプション) ( 1) (0.008) 

(ｃ)そ の 他 費 用 0  0.001  (ｃ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 監 査 費 用 ) ( 0) (0.001) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用

合　　計 45  0.474  

期中の平均基準価額は、9,412円です。

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は0.92％です。

（注） 費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注） 各比率は、年率換算した値です。
（注） 前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

運用管理費用（販売会社）
0.44％

運用管理費用（投信会社）
0.44％

総経費率
0.92％

その他費用
0.00％

運用管理費用（受託会社）
0.04％

日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

○売買及び取引の状況 (2023年８月16日～2024年２月15日) 

 

種 類 別 
買 建 売 建 

新規買付額 決 済 額 新規売付額 決 済 額 

国 
内 

 百万円 百万円 百万円 百万円 
株式先物取引 － － 4,636 5,176 

 
 
 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ジャパン株式インカム マザーファンド 97,079 280,000 254,504 785,000 

 
 
 

○株式売買比率 (2023年８月16日～2024年２月15日) 

 

項 目 
当 期 

ジャパン株式インカム マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 6,103,920千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 9,764,708千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.62   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年８月16日～2024年２月15日) 

 

＜日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜ジャパン株式インカム マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 3,772 2 0.1 2,331 － － 

平均保有割合 21.8%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。   

先物取引の種類別取引状況 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

 

＜ジャパン株式インカム マザーファンド＞ 

種       類 買 付 額 売 付 額 当 期 末 保 有 額 

 百万円 百万円 百万円 
株式 91 9 400 

 
 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪモルガン・スタンレー証券、三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ、三菱ＨＣキャピタルです。 

 

○組入資産の明細 (2024年２月15日現在) 

 

銘      柄      別 
当 期 末 

買   建   額 売   建   額 

国 

内 

  百万円 百万円 

株式先物取引 ＴＯＰＩＸ － 1,864 

 ミニＴＯＰＩＸ － 20 
 
 
 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ジャパン株式インカム マザーファンド 812,090 654,665 2,124,651 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2024年２月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ジャパン株式インカム マザーファンド 2,124,651 72.2 

コール・ローン等、その他 818,887 27.8 

投資信託財産総額 2,943,538 100.0 
 
 
 

  

利害関係人の発行する有価証券等 

先物取引の銘柄別期末残高 

親投資信託残高 
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2024年２月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 2,943,538,587   

 コール・ローン等 563,400,011   

 ジャパン株式インカム マザーファンド(評価額) 2,124,651,783   

 差入委託証拠金 255,486,793   

(B) 負債 211,459,193   

 未払金 176,890,480   

 未払解約金 20,958,259   

 未払信託報酬 13,568,484   

 未払利息 34   

 その他未払費用 41,936   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 2,732,079,394   

 元本 2,957,063,802   

 次期繰越損益金 △  224,984,408   

(D) 受益権総口数 2,957,063,802口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,239円 

 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 3,277,467,905円 

期中追加設定元本額 41,170,466円 

期中一部解約元本額 361,574,569円 

また、１口当たり純資産額は、期末0.9239円です。 

○損益の状況 (2023年８月16日～2024年２月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △     75,414   

 受取利息 3,296   

 支払利息 △     78,710   

(B) 有価証券売買損益 269,912,179   

 売買益 280,924,880   

 売買損 △ 11,012,701   

(C) 先物取引等取引損益 △279,659,752   

 取引益 2,778,740   

 取引損 △282,438,492   

(D) 信託報酬等 △ 13,610,420   

(E) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) △ 23,433,407   

(F) 前期繰越損益金 △204,518,321   

(G) 追加信託差損益金 2,967,320   

 (配当等相当額) (   25,482,232)  

 (売買損益相当額) (△ 22,514,912)  

(H) 計(Ｅ＋Ｆ＋Ｇ) △224,984,408   

(I) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｈ＋Ｉ) △224,984,408   

 追加信託差損益金 2,967,320   

 (配当等相当額) (   25,577,473)  

 (売買損益相当額) (△ 22,610,153)  

 分配準備積立金 380,233,080   

 繰越損益金 △608,184,808   
 

（注） (B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引損益は期末の

評価換えによるものを含みます。 

（注） (D)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (G)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は224,984,408円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2023年８月16日～ 
2024年２月15日 

費用控除後の配当等収益額 21,345,266円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 

収益調整金額 25,577,473円 

分配準備積立金額 358,887,814円 

当ファンドの分配対象収益額 405,810,553円 

１万口当たり収益分配対象額 1,372円 

１万口当たり分配金額 －円 

収益分配金金額 －円 
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日本配当追求株ファンド（価格変動抑制型）

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

委託会社の商号変更に対応するため、信託約款に所要の変更を行いました。 

2023年10月１日より商号を三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社に変更しました。 

（2023年10月１日） 
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