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運用報告書（全体版） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・年２回決算型）」は、2023年５月22日に
第13期の決算を行ないましたので、期中の運用状況をご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／その他資産 

信 託 期 間 2017年２月３日から2032年５月20日までです。 

運 用 方 針 
主として、「ハイインカムＢＤＣマザーファンド」受益証券に投資を行ない、インカム収益の確保と信託財産の成長

をめざして運用を行ないます。 

主要運用対象 

新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド

（為替ヘッジなし・年２回決算型） 
「ハイインカムＢＤＣマザーファンド」受益証券を主要投資対象とします。 

ハイインカムＢＤＣマザーファンド ＢＤＣ（ビジネス・ディベロップメント・カンパニー）を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド

（為替ヘッジなし・年２回決算型） 

株式への実質投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。 

ハイインカムＢＤＣマザーファンド 
株式への投資割合には、制限を設けません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 
毎決算時、原則として分配対象額のなかから、基準価額水準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針です。 

ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないこともあります。 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・年２回決算型） 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○ 近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

９期(2021年５月20日) 11,192 0 32.0 95.8 1,189 

10期(2021年11月22日) 12,362 0 10.5 95.3 1,203 

11期(2022年５月20日) 12,962 0 4.9 93.6 1,519 

12期(2022年11月21日) 14,415 0 11.2 94.7 1,809 

13期(2023年５月22日) 14,189 0 △ 1.6 95.5 1,710 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） ファンドの商品性格に適合する適切なベンチマークおよび参考指数はございません。 
          

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2022年11月21日 14,415 － 94.7 

11月末 14,296 △0.8 94.5 

12月末 13,209 △8.4 93.1 

2023年１月末 13,711 △4.9 95.7 

２月末 14,719 2.1 96.1 

３月末 13,521 △6.2 93.9 

４月末 13,661 △5.2 95.5 

(期  末)    

2023年５月22日 14,189 △1.6 95.5 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・年２回決算型） 

○運用経過 (2022年11月22日～2023年５月22日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2022年11月21日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、「ハイインカムＢＤＣマザーファンド」受益証券に投資を行ない、インカム収益

の確保と信託財産の成長をめざして運用を行なっております。当作成期間中における基準価額の主な変動要

因は、以下の通りです。 

 

＜値上がり要因＞ 

・投資先ＢＤＣから配当収入を得たこと。 

・ＢＤＣ市場が上昇したこと。 

 

＜値下がり要因＞ 

・円高／アメリカドル安が進行したこと。 

  

期中の基準価額等の推移 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・年２回決算型） 

 

（ＢＤＣ市況） 

期間中、ＢＤＣ市場は上下動を続けながら上昇しました。この期間中、ＢＤＣ市場は米国株式（S&P500指数）

をアンダーパフォームしました。このアンダーパフォームは、主に地方銀行の混乱後の金融企業に対する市場

の懸念によるものだと考えられます。シリコンバレー銀行とシグネチャー銀行が破綻した際、当ポートフォリ

オのＢＤＣに重大な影響はありませんでした。銀行による中堅企業向け融資の引き締めは、現在の環境下で資

本を投下できるＢＤＣやその他の民間金融機関に機会をもたらす可能性があると考えています。 

 

（為替市況） 

期間中における円／アメリカドル相場は、右記の推移となりました。 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、収益性を追求するため、「ハイインカムＢＤＣマザーファンド」受益証券を高位に組み入れ

て運用を行ないました。 

 

（ハイインカムＢＤＣマザーファンド） 

期間中、ポートフォリオをディフェンシブ（景気動向に左右されにくい）に配置し、資本保全を優先しまし

たが、これは信用サイクルのこの時点では賢明なことだと考えています。クレジット・デフォルトは非常に低

い水準から回復すると予想され、多様なポートフォリオ、強固なバランスシート、慎重なアンダーライティン

グ基準を持つＢＤＣはアウトパフォームすると引き続き考えています。シリコンバレー銀行破綻後のベン

チャー融資の逆風を考慮し、ベンチャー融資に特化したＢＤＣをアンダーウェイトとしています。 

 

 

当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設

定しておりません。 

 
  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドのベンチマークとの差異 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・年２回決算型） 

 

分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しな

かった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第13期 

2022年11月22日～ 
2023年５月22日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 5,158   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、ファンドの基本方針に則り、「ハイインカムＢＤＣマザーファンド」受益証券を原則として高位

に組み入れて運用を行ないます。 

 

（ハイインカムＢＤＣマザーファンド） 

中期的には、市場全体のセンチメントは引き続き米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）とその金利政策に左右

されると考えています。米国経済は減速し、2023年後半から2024年にかけては穏やかな景気後退の可能性があ

り、その後は速やかに回復すると予想しています。米国政府は2023年６月に債務上限に達すると思われます。

デフォルト（債務不履行）は想定していないものの、政府の議論にまつわるヘッドライン・シナリオにより、

市場のボラティリティ（変動性）が高まる可能性があると考えています。コロナ禍後の中堅企業の収益や、金

利上昇の環境下でも、引き続き回復力があるとみています。引き続き、強固なバランスシート、多様なポート

フォリオ、投資適格格付け、シニアセキュアードを有する質の高いＢＤＣに注目しています。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 

  

分配金 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・年２回決算型） 

○１万口当たりの費用明細 (2022年11月22日～2023年５月22日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 141  1.015  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 80)  (0.576)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 57)  (0.411)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  4)  (0.027)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.003   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  0)  (0.003)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.000   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 7   0.050   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  1)  (0.009)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 ） (  5)  (0.040)  印刷費用は、法定開示資料の印刷に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸費用 

 合 計 148   1.068    

期中の平均基準価額は、13,852円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンド

に対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・年２回決算型） 

（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は2.13％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・年２回決算型） 

○売買及び取引の状況 (2022年11月22日～2023年５月22日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ハイインカムＢＤＣマザーファンド 33,883 53,886 86,917 136,621 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2022年11月22日～2023年５月22日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2022年11月22日～2023年５月22日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 
 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2022年11月22日～2023年５月22日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2023年５月22日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ハイインカムＢＤＣマザーファンド 1,091,334 1,038,300 1,686,304 
 
（注） 親投資信託の2023年５月22日現在の受益権総口数は、4,874,974千口です。 

 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・年２回決算型） 

○投資信託財産の構成 (2023年５月22日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ハイインカムＢＤＣマザーファンド 1,686,304 96.3 

コール・ローン等、その他 65,685 3.7 

投資信託財産総額 1,751,989 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

（注） ハイインカムＢＤＣマザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（7,904,941千円）の投資信託財産総額（7,969,690千円）

に対する比率は99.2％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。1アメリカドル=137.72円。 
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・年２回決算型） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年５月22日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 1,751,989,176   

 コール・ローン等 42,698,945   

 ハイインカムＢＤＣマザーファンド(評価額) 1,686,304,400   

 未収入金 22,985,831   

(B) 負債 41,503,672   

 未払解約金 22,524,437   

 未払信託報酬 17,425,572   

 未払利息 36   

 その他未払費用 1,553,627   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,710,485,504   

 元本 1,205,464,296   

 次期繰越損益金 505,021,208   

(D) 受益権総口数 1,205,464,296口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 14,189円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は1,255,472,526円、期中追加設定元本

額は45,982,565円、期中一部解約元本額は95,990,795円です。 

（注） １口当たり純資産額は1.4189円です。 
 

○損益の状況 (2022年11月22日～2023年５月22日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △      5,044   

 受取利息 35   

 支払利息 △      5,079   

(B) 有価証券売買損益 △  7,068,797   

 売買益 5,238,140   

 売買損 △ 12,306,937   

(C) 信託報酬等 △ 18,153,011   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 25,226,852   

(E) 前期繰越損益金 340,938,732   

(F) 追加信託差損益金 189,309,328   

 (配当等相当額) (  217,746,169)  

 (売買損益相当額) (△ 28,436,841)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 505,021,208   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 505,021,208   

 追加信託差損益金 189,309,328   

 (配当等相当額) (  217,982,125)  

 (売買損益相当額) (△ 28,672,797)  

 分配準備積立金 403,816,972   

 繰越損益金 △ 88,105,092   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 親投資信託の信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一

部を委託するために要した費用のうち、2022年11月22日～2023

年５月22日の期間に当ファンドが負担した費用は6,326,555円

です。  
（注）分配金の計算過程（2022年11月22日～2023年５月22日）は以下の通りです。 

項 目 
2022年11月22日～ 
2023年５月22日 

a. 配当等収益(経費控除後) 62,878,240円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 217,982,125円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 340,938,732円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 621,799,097円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 5,158円 

g. 分配金 0円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。   
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新・ミューズニッチ米国ＢＤＣファンド（為替ヘッジなし・年２回決算型） 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2022年11月22日から2023年５月22日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 

 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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