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ブレンドシックス 

運 用 報 告 書（全 体 版） 

第13期（決算日 2023年５月15日） 

 
 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。

さて、「ブレンドシックス」は2023年５月15日に第13

期の決算を行いました。 

ここに期間中の運用状況についてご報告申しあげ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申しあ

げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです｡ 
 
商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 2017年３月13日から無期限 

運 用 方 針 
インカム収益の確保と投資信託財産の中長期的な

成長を目指して運用を行います。 

主要投資対象 

以下の投資信託証券を主要投資対象とします。 

日本超長期国債ファンド（適格機関投資家向け） 

高格付先進国ソブリン債券（円ヘッジ）ファンド（適格機関投資家向け） 

高利回りソブリン債券インデックスファンド 

グローバル・ハイインカム・エクイティ・ファンド アンヘッジド・クラス 

グローバル・リアルエステート・ファンド（適格機関投資家向け） 

ゴールド・ファンド（適格機関投資家向け） 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 

株式への直接投資は行いません。 

外貨建資産への投資割合には制限を設けません。 

デリバティブの直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

毎年５月、11月の各15日（休業日の場合は翌営業日）

に決算を行い、原則として収益分配を目指します。 

分配金については、委託会社が基準価額水準、市場

動向等を勘案して決定します。ただし、分配対象額

が少額の場合には、分配を行わないことがあります。 

分配対象額は、経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益および売買益（評価益を含みます。）等の全額と

します。 

※ただし、第１期の決算時においては収益分配を行

いません。 
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【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

９期(2021年５月17日) 10,722 25 0.6 98.3 74,612 

10期(2021年11月15日) 10,871 25 1.6 99.0 68,557 

11期(2022年５月16日) 10,243 25 △5.5 98.1 61,636 

12期(2022年11月15日) 9,960 25 △2.5 98.8 58,134 

13期(2023年５月15日) 10,157 25 2.2 98.5 57,612 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を特定しておりません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2022年11月15日 9,960 － 98.8 

11月末 9,934 △0.3 98.4 

12月末 9,650 △3.1 98.6 

2023年１月末 9,833 △1.3 98.5 

２月末 9,794 △1.7 98.2 

３月末 10,035 0.8 98.5 

４月末 10,052 0.9 98.9 

(期  末)    

2023年５月15日 10,182 2.2 98.5 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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○運用経過 (2022年11月16日～2023年５月15日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2022年11月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

  

期中の基準価額等の推移 
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○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、日本を含む世界の債券、株式、不動産投信、金上場投信などに投資を行う６つの

投資信託証券に投資を行い、インカム収益の確保と中長期的な信託財産の成長を目指して運用を行っていま

す。また、各資産の基準価額への影響度合いが、６資産の間で概ね均等になるような資産配分戦略（ブレンド

シックス戦略）を用いて、基準価額が特定の資産から受ける影響を抑えることを目指しています。期末におけ

る各資産の組入比率及び当期間における投資対象先ファンドの騰落率は以下のとおりです。 

 

  
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 騰落率は分配金再投資ベースです。 

 

 

日本国債市場は上昇しました。国内物価が騰勢を強める中、2022年12月に日銀が国内長期金利の許容変動幅

を拡大したことなどを背景に軟調な動きを示しましたが、2023年１月以降は日銀が政策の現状維持を続けた

ことが買い安心感につながったほか、米欧で金融機関の経営問題が表面化したことを受け上昇傾向に転じま

した。４月に入ると日銀による政策修正への思惑が強まりいったん下落したものの、４月末に日銀が植田新総

裁の下、緩和政策の継続を決定したことで再び上昇しました。 

海外先進国債券市場は上昇しました。米国や欧州における物価情勢や、主要金融当局の金融政策動向をにら

みながら上昇と下落を繰り返す展開となりました。2023年３月以降、米欧で金融システム不安が広がった場面

では買いが膨らみましたが、主要金融当局が利上げ継続姿勢を示すと売りが優勢となるなど、方向感に欠ける

状況となりました。 

新興国債券市場は上昇しました。米国で利上げペース鈍化観測を受け長期金利が低下した場面で買いが広

がったほか、中国で景気持ち直し期待が強まったことも追い風となり、上昇傾向で推移しました。 

グローバル高配当株式市場は上昇しました。米国や欧州における物価情勢や主要金融当局の金融政策動向

をにらみながら、2023年２月までは総じて一進一退で推移しました。３月に入り、米欧の金融機関の経営問題

を受けて金融システム不安が強まった場面で相場はいったん下落しましたが、金融当局が迅速な対応を打ち

出したことで投資家の間に安心感が広がり、買い戻しが入る展開となりました。 

グローバルREIT市場は上昇しました。米国や欧州の主要金融当局による利上げペースの鈍化観測を背景に

2023年２月初めにかけて上昇傾向で推移した後、インフレの高止まりや金融システム不安を受けて下落に転

じましたが、３月下旬には金融当局の迅速な対応を好感して反発し、その後も中国景気の回復期待などが追い

風となったことで底堅く推移しました。 

金市場は上昇しました。米国で利上げペース鈍化観測を受けて長期金利が低下し、為替市場で米ドル安が進

んだことで2023年１月まで上昇した後、２月に世界的に長期金利が上昇した場面でいったん売りが広がりま

したが、３月以降は金融システム不安や米国景気の先行き警戒感を背景に再び上昇しました。 

投資環境 
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為替市場では、円／ドル相場は円高・ドル安となりました。米国の利上げペース鈍化観測や、日銀による緩

和策修正の思惑を受け、2023年１月まで大幅に円高・ドル安が進んだ後、米国での利上げ長期化観測や、日銀

の緩和策継続を背景に円安・ドル高に転じました。３月に金融システム不安が広がった場面でドルは反落しま

したが、４月以降は日米金融当局の政策をにらみ再び円安・ドル高が進みました。 
 

 

ブレンドシックス戦略に基づき、投資対象とする各資産の基準価額への影響度が均等となることを目指し

て目標組入率を決定しました。目標組入率は、日本国債が28.9％～32.7％、ヘッジ付海外債券が24.4％～29.9％、

高金利海外債券が12.6％～14.5％、グローバル高配当株式が7.0％～8.9％、グローバルREITが4.7％～6.6％、

金が14.4％～15.7％の範囲で推移しました。 
 

 

当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しており

ません。 
 

 

分配金額は、経費控除後の利子・配当等収益、基準価額水準等を考慮して以下の通りとさせていただきました。

なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 
 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第13期 

2022年11月16日～ 
2023年５月15日 

当期分配金 25  

(対基準価額比率) 0.246％ 

 当期の収益 25  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 3,035   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

今後ともブレンドシックス戦略、すなわち各資産のボラティリティと資産間の相関をモニターし各資産の

基準価額への影響度合いが概ね均等になるよう資産配分を行います。この戦略により基準価額を安定させる

とともに、リスク対比で魅力的な収益の獲得を目指します。なお、将来の市場環境の変動などにより、当該運

用方針が変更される場合があります。   

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2022年11月16日～2023年５月15日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 47  0.480  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (20)  (0.202)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (25)  (0.256)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.022)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.002   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 47   0.482    

期中の平均基準価額は、9,883円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証

券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除

した総経費率（年率）は1.25％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   
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○売買及び取引の状況 (2022年11月16日～2023年５月15日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 口 千円 口 千円  
日本超長期国債ファンド（適格機関投資家向け） 1,663,016,912 1,600,000 1,632,700,895 1,600,000  
高格付先進国ソブリン債券（円ヘッジ） 
ファンド（適格機関投資家向け） 

724,181,458 650,000 3,894,921,113 3,500,000  

ゴールド・ファンド（適格機関投資家向け） 115,286,045 200,000 877,213,174 1,600,000  
グローバル・リアルエステート・ファンド 
（適格機関投資家向け） 

810,118,991 1,400,000 215,570,973 400,000  

高利回りソブリン債券インデックスファンド 7,768,916,987 2,650,000 1,826,250,952 648,700  
グローバル・ハイインカム・エクイティ・ 
ファンド アンヘッジド・クラス 

925,289,494 1,300,000 117,231,020 170,000  

合 計 12,006,809,887 7,800,000 8,563,888,127 7,918,700  
 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年11月16日～2023年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2022年11月16日～2023年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2022年11月16日～2023年５月15日) 

 

 該当事項はございません。 

 

  

投資信託証券 
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○組入資産の明細 (2023年５月15日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

日本超長期国債ファンド（適格機関投資家向け） 17,697,981,431 17,728,297,448 17,902,034 31.1 

高格付先進国ソブリン債券（円ヘッジ）ファンド（適格機関投資家向け） 18,803,428,551 15,632,688,896 14,047,534 24.4 

ゴールド・ファンド（適格機関投資家向け） 5,034,015,434 4,272,088,305 8,121,239 14.1 

グローバル・リアルエステート・ファンド（適格機関投資家向け） 1,393,531,591 1,988,079,609 3,553,095 6.2 

高利回りソブリン債券インデックスファンド 19,243,127,631 25,185,793,666 8,135,011 14.1 

グローバル・ハイインカム・エクイティ・ファンド アンヘッジド・クラス 2,614,695,359 3,422,753,833 4,963,335 8.6 

合 計 64,786,779,997 68,229,701,757 56,722,251 98.5 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

○投資信託財産の構成 (2023年５月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 56,722,251 97.7 

コール・ローン等、その他 1,364,730 2.3 

投資信託財産総額 58,086,981 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する評価額の割合です。 
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ブレンドシックス 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年５月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 58,086,981,106   

 コール・ローン等 1,264,929,672   

 投資信託受益証券(評価額) 56,722,251,434   

 未収入金 99,800,000   

(B) 負債 474,896,871   

 未払収益分配金 141,809,729   

 未払解約金 57,812,396   

 未払信託報酬 274,379,112   

 未払利息 3,465   

 その他未払費用 892,169   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 57,612,084,235   

 元本 56,723,891,963   

 次期繰越損益金 888,192,272   

(D) 受益権総口数 56,723,891,963口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,157円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は58,367,561,144円、期中追加設定元

本額は786,330,922円、期中一部解約元本額は2,430,000,103円

です。 

（注） １口当たり純資産額は1.0157円です。 
 

○損益の状況 (2022年11月16日～2023年５月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 2,069,906,284   

 受取配当金 2,070,362,177   

 支払利息 △       455,893   

(B) 有価証券売買損益 △   535,957,619   

 売買益 1,467,540,333   

 売買損 △ 2,003,497,952   

(C) 信託報酬等 △   275,271,281   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,258,677,384   

(E) 前期繰越損益金 △ 2,757,050,703   

(F) 追加信託差損益金 2,528,375,320   

 (配当等相当額) (   4,698,174,298)  

 (売買損益相当額) (△ 2,169,798,978)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 1,030,002,001   

(H) 収益分配金 △   141,809,729   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 888,192,272   

 追加信託差損益金 2,528,375,320   

 (配当等相当額) (   4,698,174,298)  

 (売買損益相当額) (△ 2,169,798,978)  

 分配準備積立金 12,520,396,727   

 繰越損益金 △14,160,579,775   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（1,794,635,003

円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定す

る収益調整金（4,698,174,298円）および分配準備積立金

（10,867,571,453円）より分配対象収益は17,360,380,754円（１

万口当たり3,060円）であり、うち141,809,729円（１万口当た

り25円）を分配金額としております。 
 

 
○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 25円 
 
 
 

○お知らせ 

 該当事項はございません。 
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