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運用報告書（全体版） 

オルタナティブ資産 
セレクション（ラップ向け） 

 

 
 

第９期（決算日：2026年２月５日） 
 

 

 

信託期間を従来の2027年２月５日から2032年２月５日へ延長しました。 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

ここに謹んで運用経過等をご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜りますよう、よろし

くお願い申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／内外／資産複合 

信託期間 
2032年２月５日［当初、2027年２月５日］まで
（2017年３月13日設定） 

運用方針 

投資信託証券への投資を通じて、主として日
本を含む世界の不動産投資信託証券（一般社
団法人投資信託協会規則に定める不動産投資
信託証券をいいます。以下同じ。）および商品
（コモディティ）等のオルタナティブ資産に
実質的な投資を行います。投資対象とする投
資信託証券については、定性・定量評価等に
より適宜見直しを行います。また、各投資信
託証券の組入比率は適宜見直しを行います。
投資信託証券の組入比率は高位を維持するこ
とを基本とします。実質組入外貨建資産につ
いては、原則として為替ヘッジを行いません。 
投資対象とする投資信託証券およびその投資
比率は、三菱ＵＦＪ信託銀行の投資助言に基
づき決定します。 

主要運用対象 投資信託証券を主要投資対象とします。 

主な組入制限 

株式への直接投資は行いません。 
投資信託証券への投資割合に制限を設けま
せん。 
外貨建資産への投資割合に制限を設けません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行わない
ことがあります。 
 

  
 

 

 分配金額の決定にあたっては、信託財産の
成長を優先し、原則として分配を抑制する
方針とします。（基準価額水準や市況動向等
により変更する場合があります。） 

◇MUZ-252690-0000-20260205◇ 
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オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）

本資料の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

不 動 産 
投 信 指 数 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

５期(2022年２月７日) 13,805 0 25.3 97.5 0.5 4,970 

６期(2023年２月６日) 14,578 0 5.6 96.0 1.4 8,122 

７期(2024年２月５日) 15,272 0 4.8 95.3 1.8 10,936 

８期(2025年２月５日) 16,739 0 9.6 95.7 1.8 16,292 

９期(2026年２月５日) 19,618 0 17.2 96.8 0.5 13,883 
 

（注）当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」、「不動産投信指数先物比率」は実質比率を記載しております。

（注） 「不動産投信指数先物比率」は買建比率－売建比率。 
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オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

不 動 産 
投 信 指 数 
先 物 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2025年２月５日 16,739 － 95.7 1.8 

２月末 16,634 △ 0.6 95.7 1.6 

３月末 16,500 △ 1.4 95.5 1.7 

４月末 15,730 △ 6.0 95.4 1.9 

５月末 15,981 △ 4.5 96.2 1.0 

６月末 16,290 △ 2.7 96.7 1.0 

７月末 16,932 1.2 97.4 0.5 

８月末 16,901 1.0 97.3 0.6 

９月末 17,385 3.9 97.2 0.7 

10月末 18,049 7.8 97.2 0.5 

11月末 18,648 11.4 96.5 0.6 

12月末 18,755 12.0 96.1 0.7 

2026年１月末 19,555 16.8 96.7 0.8 

(期  末)     

2026年２月５日 19,618 17.2 96.8 0.5 
 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」、「不動産投信指数先物比率」は実質比率を記載しております。

（注） 「不動産投信指数先物比率」は買建比率－売建比率。 
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オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）

運用経過
第９期：2025年２月６日～2026年２月５日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移
（円）
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基準価額：左目盛

純資産総額：右目盛

第 ９ 期 首 16,739円
第 ９ 期 末 19,618円
既払分配金 0円
騰 落 率 17.2％

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）
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オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）

基準価額は期間の初めに比べ17.2％の上昇となりました。
基準価額の動き

基準価額の主な変動要因

組み入れを行った投資信託証券（コモディティインデックスマ
ザーファンドなど）の上昇などがプラスに寄与しました。

上昇要因

組入ファンド 騰落率 組入比率（対純資産総額）

ＭＵＡＭ Ｇ－ＲＥＩＴマザーファンド 11.4％ 38.0％

コモディティインデックスマザーファンド 19.3％ 42.7％

ＭＵＡＭ Ｊ－ＲＥＩＴマザーファンド 24.4％ 17.2％

オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）
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オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）

第９期：2025年２月６日～2026年２月５日

投資環境について

国内不動産投資信託（ＲＥＩＴ）市況
国内ＲＥＩＴ市況は、米国と主要国との
関税交渉が進展したことなどにより、世
界経済の見通しに対する過度な懸念が後
退したことなどを背景に上昇しました。

海外先進国ＲＥＩＴ市況
海外先進国ＲＥＩＴ市況は、米国と主要
国との関税交渉が進展したことや米国で
の利下げ観測が高まったことなどがプラ
ス材料となり上昇しました。

コモディティ市況
原油価格は、地政学リスクなどを背景に
上昇した局面があったものの、需給の緩
みなどが意識され、期間を通じてみると
下落しました。

金価格は、経済の先行き不透明感や地政
学リスクなどを背景に安全資産としての
需要が高まったことなどから上昇しまし
た。

為替市況
米ドルは、トランプ米政権による関税引
き上げなどの政策を受けて、世界的な景
気後退や貿易戦争の激化への懸念が高
まったことなどから、対円で下落する局
面がありましたが、自民党総裁選の結果
を受けた日本国内での積極財政及び金融
緩和観測などを背景に対円で上昇しまし
た。

当該投資信託のポートフォリオについて
投資信託証券への投資を通じて、日本を含む
世界の不動産投資信託証券および商品（コモ
ディティ）等のオルタナティブ資産に実質的
な投資を行いました。
投資対象とする投資信託証券およびその投資
比率は、三菱ＵＦＪ信託銀行の投資助言に基
づき決定しました。

このような方針を踏まえ、当期間中では、
「ＭＵＡＭ Ｊ－ＲＥＩＴマザーファンド」を
投資対象に追加しました。一方、「東証ＲＥ
ＩＴ指数マザーファンド」を投資対象から削
除しました。

オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）
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オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

日本を含む世界の不動産投資信託証券および
商品（コモディティ）等のオルタナティブ資
産を実質的な主要投資対象とし、主として値
上がり益の獲得および配当収益の確保をめざ
します。

投資対象とする投資信託証券およびその投資
比率は、三菱ＵＦＪ信託銀行の投資助言に基
づき決定します。

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。
従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第９期
2025年２月６日～2026年２月５日

当期分配金（対基準価額比率） －（－％）

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 9,617

（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）
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オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）

2025年２月６日～2026年２月５日

１万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 72 0.418 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (57) (0.330) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (8) (0.044) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) (8) (0.044) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 3 0.018 (ｂ)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

(投資信託証券 ) (3) (0.017)
(先物・オプション) (0) (0.002)

(ｃ)有価証券取引税 0 0.003 (ｃ)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数
有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

(投資信託証券 ) (0) (0.003)

(ｄ)そ の 他 費 用 3 0.018 (ｄ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 保 管 費 用 ) (2) (0.010) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用
( 監 査 費 用 ) (1) (0.003) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用
( そ の 他 ) (1) (0.004) 信託事務の処理等に要するその他諸費用

合　　計 78 0.457

期中の平均基準価額は、17,191円です。

（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注）売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費
用は、このファンドが組み入れている親投資信託
が支払った金額のうち、当ファンドに対応するも
のを含みます。

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）
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オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）

（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は0.61％です。

総経費率（①＋②＋③） （％） 0.61

①当ファンドの費用の比率 （％） 0.44

②投資先ファンドの運用管理費用の比率 （％） 0.17

③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 （％） 0.00

総経費率
0.61％

当ファンド
0.44％

投資先ファンド
0.17％

運用管理費用
（投信会社）
0.33％

運用管理費用
（販売会社）
0.04％

運用管理費用
（受託会社）
0.04％

その他費用
0.02％

運用管理費用
0.17％

運用管理費用以外
0.00％

（注）①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注）投資先ファンドの費用の内訳が開示されていない場合、運用管理費用を最大と想定し算出しております。
（注）入手し得る情報において含まれていない費用はありません。
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）
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オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）

○売買及び取引の状況 (2025年２月６日～2026年２月５日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ＭＵＡＭ Ｇ－ＲＥＩＴマザーファンド 525,906 1,488,090 1,218,336 3,451,590 

東証ＲＥＩＴ指数マザーファンド 26,721 93,120 1,046,207 3,762,079 
コモディティインデックスマザーファンド 726,998 988,900 1,187,219 1,750,210 
ＭＵＡＭ Ｊ－ＲＥＩＴマザーファンド 627,674 2,471,150 114,088 496,910 

 
 
 

○利害関係人との取引状況等 (2025年２月６日～2026年２月５日) 

 

＜オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜ＭＵＡＭ Ｇ－ＲＥＩＴマザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 33,359 112 0.3 7,910 8 0.1 

平均保有割合 3.2%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

＜東証ＲＥＩＴ指数マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
投資信託証券 43,562 4,936 11.3 13,708 1,322 9.6 

平均保有割合 2.7%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）

＜コモディティインデックスマザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 20,633 17,981 87.1 20,789 20,747 99.8 

平均保有割合 32.3%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

＜ＭＵＡＭ Ｊ－ＲＥＩＴマザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
投資信託証券 11,044 951 8.6 7,177 524 7.3 

平均保有割合 10.9%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

 

＜東証ＲＥＩＴ指数マザーファンド＞ 

種     類 買 付 額 

 百万円 
投資信託証券 1,640 

 
 
 

＜ＭＵＡＭ Ｊ－ＲＥＩＴマザーファンド＞ 

種     類 買 付 額 

 百万円 
投資信託証券 52 

 
 
 

 

項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 2,559千円 
うち利害関係人への支払額（B） 104千円 

（B）／（A） 4.1％   
 
（注） 売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ銀行、三菱ＵＦＪ信託銀行、三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー証券、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 
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オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）

○組入資産の明細 (2026年２月５日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ＭＵＡＭ Ｇ－ＲＥＩＴマザーファンド 2,311,337 1,618,907 5,280,066 

東証ＲＥＩＴ指数マザーファンド 1,019,485 － － 

コモディティインデックスマザーファンド 3,984,024 3,523,803 5,933,732 

ＭＵＡＭ Ｊ－ＲＥＩＴマザーファンド － 513,586 2,389,356 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2026年２月５日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ＭＵＡＭ Ｇ－ＲＥＩＴマザーファンド 5,280,066 37.9 

コモディティインデックスマザーファンド 5,933,732 42.6 

ＭＵＡＭ Ｊ－ＲＥＩＴマザーファンド 2,389,356 17.2 

コール・ローン等、その他 326,424 2.3 

投資信託財産総額 13,929,578 100.0 
 
（注） ＭＵＡＭ Ｇ－ＲＥＩＴマザーファンドにおいて、期末における外貨建純資産（197,339,520千円）の投資信託財産総額（197,580,486千

円）に対する比率は99.9％です。 

（注） コモディティインデックスマザーファンドにおいて、期末における外貨建純資産（20,345,298千円）の投資信託財産総額（20,531,461

千円）に対する比率は99.1％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは

以下の通りです。 

１アメリカドル＝156.85円 １カナダドル＝114.76円 １ユーロ＝185.13円 １イギリスポンド＝214.12円 

１オーストラリアドル＝109.83円 １ニュージーランドドル＝94.20円 １香港ドル＝20.08円 １シンガポールドル＝123.26円 

100韓国ウォン＝10.76円 １イスラエルシェケル＝50.5528円   

 

 

 

親投資信託残高 
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オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年２月５日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 13,929,578,705   

 コール・ローン等 210,978,369   

 ＭＵＡＭ Ｇ－ＲＥＩＴマザーファンド(評価額) 5,280,066,648   

 コモディティインデックスマザーファンド(評価額) 5,933,732,737   

 ＭＵＡＭ Ｊ－ＲＥＩＴマザーファンド(評価額) 2,389,356,827   

 未収入金 115,440,000   

 未収利息 4,124   

(B) 負債 46,225,443   

 未払解約金 17,938,021   

 未払信託報酬 28,058,587   

 その他未払費用 228,835   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 13,883,353,262   

 元本 7,077,001,902   

 次期繰越損益金 6,806,351,360   

(D) 受益権総口数 7,077,001,902口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 19,618円 
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 9,733,079,918円 

期中追加設定元本額 1,805,533,232円 

期中一部解約元本額 4,461,611,248円 

また、１口当たり純資産額は、期末1.9618円です。 

 

○損益の状況 (2025年２月６日～2026年２月５日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 1,737,968   

 受取利息 1,737,968   

(B) 有価証券売買損益 2,016,701,767   

 売買益 2,338,277,708   

 売買損 △  321,575,941   

(C) 信託報酬等 △   58,744,382   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,959,695,353   

(E) 前期繰越損益金 1,129,271,608   

(F) 追加信託差損益金 3,717,384,399   

 (配当等相当額) (  3,013,038,398)  

 (売買損益相当額) (    704,346,001)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 6,806,351,360   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 6,806,351,360   

 追加信託差損益金 3,717,384,399   

 (配当等相当額) (  3,017,019,271)  

 (売買損益相当額) (    700,365,128)  

 分配準備積立金 3,088,966,961   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②分配金の計算過程 

項 目 
2025年２月６日～ 
2026年２月５日 

費用控除後の配当等収益額 272,890,395円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 1,686,804,958円 

収益調整金額 3,717,384,399円 

分配準備積立金額 1,129,271,608円 

当ファンドの分配対象収益額 6,806,351,360円 

１万口当たり収益分配対象額 9,617円 

１万口当たり分配金額 －円 

収益分配金金額 －円 
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オルタナティブ資産セレクション（ラップ向け）

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

①投資信託及び投資法人に関する法律第14条の改正に伴い、記載変更を行い、信託約款に所要の変更を行いました。 

（2025年４月１日） 

②投資対象とする投資信託証券の入替えのため、投資対象とする投資信託証券を追加し、信託約款に所要の変更を行いました。 

（2025年５月３日） 

③投資対象とする投資信託証券の入替えのため、投資対象とする投資信託証券を削除し、信託約款に所要の変更を行いました。 

（2025年11月５日） 

④受益者および新規投資家ニーズが想定されるため、信託期間を従来の2027年２月５日から2032年２月５日へ延長し、信託約款に所要の変

更を行いました。 

（2025年11月５日） 

⑤2025年２月に作成の交付運用報告書記載の「代表的な資産クラスの騰落率の平均値」について誤りがございました。 

誤記載の内容および訂正内容については、下記の通りです。 

 

記 

＜誤記載の箇所＞ 

交付運用報告書の「ファンドと代表的な資産クラスとの騰落率の比較」のグラフのうち、「新興国債」の騰落率の「平均値」（2020年２月

末～2025年１月末） 

＜訂正内容＞ 

正：6.7 

誤：6.6 

⑥ＭＵＡＭ Ｊ－ＲＥＩＴマザーファンドにおいて、2026年４月１日以降は、三菱ＵＦＪ信託銀行からの情報提供が終了となる予定です。 
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Operating income
Net gains/(losses) on financial instruments
Total investment income/(loss)
Operating expenses
Net operating income/(expenses)

Finance costs:
Interest expense or similar charges
Distributions to redeemable shareholders
Total finance costs

Net profit/(loss) before taxation

Taxation
Net profit/(loss) after taxation

Increase/(decrease) in net assets attributable to
redeemable shareholders

2025
USD’000

59,061
152,741
211,802
(2,537)

209,265

(66,928)
-

(66,928)

142,337

-
142,337

142,337
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Currency Holdings Investment
Fair value

USD'000

% of net
asset
value

Transferable securities and money market instruments admitted to an official stock
exchange listing and dealt in on another regulated market (31 March 2024: 100.39%)

Certificates of deposits (31 March 2024: 13.55%)

Australia (31 March 2024: 1.73%)

Canada (31 March 2024: 1.22%)

USD 5,000,000 Bank of Montreal, 4.49%, 13/01/2026 5,003 0.39

USD 3,110,000 Bank of Montreal, 4.50%, 23/01/2026 3,112 0.24

USD 5,190,000 Bank of Montreal FRN, 4.70%, 20/02/2026 5,191 0.40

USD 11,000,000 Bank of Montreal FRN, 4.79%, 13/11/2025 11,008 0.85

USD 4,640,000 Canadian Imperial Bank of Commerce, 4.49%,
23/01/2026 4,648 0.36

USD 12,000,000 Canadian Imperial Bank of Commerce FRN,
4.74%, 04/06/2025 12,006 0.93

Total Canada 40,968 3.17

Finland (31 March 2024: 0.00%)

USD 3,250,000 Nordea Bank Abp FRN, 4.62%, 14/07/2025 3,250 0.25

USD 12,450,000 Nordea Bank Abp FRN, 4.62%, 17/12/2025 12,446 0.96

Total Finland 15,696 1.21

France (31 March 2024: 2.45%)

USD 9,580,000 BNP Paribas SA, 4.20%, 02/10/2025 9,568 0.74

USD 9,140,000 BNP Paribas SA, 4.55%, 19/02/2026 9,154 0.71

Total France 18,722 1.45

Germany (31 March 2024: 0.00%)

USD 12,000,000 Deutsche Bank AG FRN, 4.81%, 22/05/2025 12,004 0.93

USD 10,990,000 DG Bank, 5.13%, 28/04/2025 10,995 0.85

USD 11,350,000 Landesbank Baden, 4.50%, 14/08/2025 11,356 0.88

Total Germany 34,355 2.66

Japan (31 March 2024: 4.32%)

USD 12,750,000 Mizuho Bank Ltd FRN, 4.54%, 01/04/2025 12,750 0.99

USD 3,250,000 Mizuho Bank Ltd FRN, 4.73%, 11/03/2026 3,251 0.25

USD 15,000,000 MUFG Bank Ltd FRN, 4.66%, 07/07/2025 15,005 1.16

USD 5,430,000 MUFG Bank Ltd FRN, 4.66%, 26/11/2025 5,429 0.42

USD 5,110,000 Sumitomo Mitsui Banking Corp FRN, 4.64%,
12/05/2025 5,111 0.39

Total Japan 41,546 3.21

Norway (31 March 2024: 0.00%)

USD 12,190,000 DNB Bank ASA, 4.39%, 28/07/2025 12,190 0.94

Total Norway 12,190 0.94

Republic of South Korea (31 March 2024: 0.94%)

Sweden (31 March 2024: 1.53%)

USD 5,000,000 Svenska Handelsbanken FRN, 4.61%,
11/04/2025 5,000 0.39

USD 9,890,000 Svenska Handelsbanken FRN, 4.62%,
12/12/2025 9,889 0.77

USD 10,000,000 Svenska Handelsbanken FRN, 4.67%,
20/02/2026 10,000 0.77

Total Sweden 24,889 1.93

Currency Holdings Investment
Fair value

USD'000

% of net
asset
value

Certificates of deposits (continued)

United States (31 March 2024: 1.36%)

USD 5,000,000 Citibank NA FRN, 4.68%, 20/06/2025 5,001 0.38

USD 7,500,000 Credit Agricole Corp, 4.51%, 12/11/2025 7,510 0.58

USD 12,310,000 DG Bank, 4.46%, 25/09/2025 12,317 0.95

USD 7,880,000 HSBC Bank USA NA, 4.52%, 17/10/2025 7,882 0.61

USD 3,200,000 HSBC Bank USA NA FRN, 4.77%, 26/09/2025 3,202 0.25

USD 4,000,000 MUFG Bank Ltd, 4.50%, 15/08/2025 4,001 0.31

USD 9,020,000 Standard Chartered Bank, 4.60%, 11/02/2026 9,045 0.70

USD 5,000,000 Toronto Dominion Bank, 5.48%, 22/05/2025 5,006 0.39

Total United States 53,964 4.17

Total investments in certificates of deposits 242,330 18.74

Commercial papers (31 March 2024: 9.63%)

Australia (31 March 2024: 0.00%)

USD 10,000,000 Westpac Banking Corp, 5.34%, 03/07/2025 10,018 0.78

USD 10,000,000 Westpac Banking Corp, 5.40%, 09/04/2025 10,002 0.77

Total Australia 20,020 1.55

France (31 March 2024: 0.00%)

USD 13,875,000 Natixis SA, 5.55%, 29/05/2025 13,896 1.07

USD 20,000,000 Natixis SA, 5.55%, 30/05/2025 20,030 1.55

Total France 33,926 2.62

Japan (31 March 2024: 1.43%)

Netherlands (31 March 2024: 0.00%)

USD 7,500,000 Cooperatieve Centrale, 5.17%, 24/06/2025 7,511 0.58

Total Netherlands 7,511 0.58

Republic of South Korea (31 March 2024: 1.27%)

United Kingdom (31 March 2024: 2.81%)

USD 2,000,000 HSBC Bank Plc FRN, 4.63%, 24/02/2026 2,000 0.15

USD 10,230,000 Lloyds Bank Corporate, 5.10%, 25/07/2025 10,250 0.79

USD 10,000,000 Lloyds Bank Corporate, 5.32%, 10/07/2025 10,023 0.78

USD 7,500,000 Lloyds Bank Corporate, 5.51%, 27/05/2025 7,511 0.58

Total United Kingdom 29,784 2.30

United States (31 March 2024: 4.12%)

USD 8,390,000 Alinghi Funding Co LLC, 1.00%, 21/07/2025 8,277 0.64

USD 15,110,000 American Honda Finance Corp, 0.00%,
16/04/2025 15,080 1.17

USD 3,680,000 American Honda Finance Corp, 0.00%,
22/05/2025 3,655 0.28

USD 6,500,000 American Honda Finance Corp, 1.00%,
07/04/2025 6,494 0.50

USD 16,500,000 Aquitaine Funding Co LLC, 0.00%, 22/05/2025 16,394 1.27

USD 4,850,000 Aquitaine Funding Co LLC, 1.00%, 08/04/2025 4,845 0.37

USD 10,330,000 Aquitaine Funding Co LLC, 1.00%, 14/04/2025 10,312 0.80

USD 12,500,000 Bank of America, 5.30%, 09/07/2025 12,526 0.97

USD 6,250,000 Bank of New York Mellon Corp FRN, 0.00%,
26/03/2026 6,249 0.48

USD 12,500,000 Broadcom Inc, 0.00%, 10/04/2025 12,484 0.97

USD 15,710,000 Compass Group Plc, 0.00%, 13/06/2025 15,570 1.20

USD 11,800,000 Credit Agricole Corp, 4.54%, 09/10/2025 11,814 0.91
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Currency Holdings Investment
Fair value

USD'000

% of net
asset
value

Commercial papers (continued)

United States (continued)

USD 5,000,000 Credit Agricole Corp, 5.55%, 30/05/2025 5,008 0.39

USD 9,370,000 Credit Industriel Et Commercial SA, 5.50%,
23/05/2025 9,383 0.73

USD 4,250,000 DTE Electric Co, 1.00%, 07/04/2025 4,246 0.33

USD 2,000,000 eBay Inc, 0.00%, 22/07/2025 1,972 0.15

USD 3,000,000 Emerson Electric Co, 0.00%, 03/06/2025 2,977 0.23

USD 11,980,000 Fiserv Inc, 0.00%, 15/04/2025 11,957 0.93

USD 10,000,000 HSBC USA Inc, 1.00%, 07/10/2025 9,769 0.76

USD 15,400,000 Intrepid Funding Co LLC, 0.00%, 05/06/2025 15,277 1.18

USD 5,220,000 Intrepid Funding Co LLC, 0.00%, 13/06/2025 5,173 0.40

USD 14,860,000 Ionic Funding LLC, 0.00%, 22/04/2025 14,820 1.15

USD 5,000,000 Ionic Funding LLC, 0.00%, 24/04/2025 4,985 0.39

USD 9,000,000 Ionic Funding LLC, 1.00%, 23/04/2025 8,975 0.69

USD 9,100,000 JP Morgan Securities LLC FRN, 4.74%,
04/11/2025 9,108 0.70

USD 4,700,000 Marubeni Finance America LLC, 0.00%,
01/04/2025 4,699 0.36

USD 6,500,000 Mitsubishi Corp, 0.00%, 02/06/2025 6,451 0.50

USD 5,000,000 Mitsubishi HC Finance America LLC, 0.00%,
07/04/2025 4,996 0.39

USD 9,030,000 Mizuho Bank Ltd, 4.61%, 14/01/2026 9,049 0.70

USD 10,770,000 NextEra Energy Capital Holdings Inc, 0.00%,
14/04/2025 10,751 0.83

USD 5,500,000 Northrop Grumman Corp, 0.00%, 08/05/2025 5,474 0.42

USD 6,250,000 Northrop Grumman Corp, 0.00%, 20/05/2025 6,210 0.48

USD 12,450,000 Old Line Funding LLC, 1.00%, 15/07/2025 12,291 0.95

USD 15,500,000 Philip Morris International Inc, 1.00%,
07/05/2025 15,431 1.19

USD 13,600,000 Resolute Funding Co LLC, 0.00%, 13/05/2025 13,528 1.05

USD 11,000,000 Royal Bank of Canada, 4.60%, 25/11/2025 11,020 0.85

USD 3,720,000 Sherwin-Williams Co, 0.00%, 12/05/2025 3,701 0.29

USD 10,000,000 Spire Inc, 0.00%, 02/04/2025 9,998 0.77

USD 6,750,000 Spire Inc, 1.00%, 21/04/2025 6,732 0.52

USD 20,000,000 Toronto Dominion Bank, 5.16%, 18/07/2025 20,037 1.55

USD 15,000,000 Union Electric Co, 0.00%, 04/04/2025 14,993 1.16

USD 13,000,000 VW Credit Inc, 0.00%, 22/04/2025 12,964 1.00

Total United States 395,675 30.60

Total investments in commercial papers 486,916 37.65

Currency Holdings Investment
Fair value

USD'000

% of net
asset
value

Government debt instruments (31 March 2024: 77.21%)

United States (31 March 2024: 77.21%)

USD 8,500,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 08/04/2025 8,493 0.66

USD 10,000,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 10/04/2025 9,989 0.77

USD 17,500,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 01/05/2025 17,438 1.35

USD 50,000,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 08/05/2025 49,782 3.85

USD 8,000,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 13/05/2025 7,961 0.62

USD 20,000,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 15/05/2025 19,897 1.54

USD 25,000,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 22/05/2025 24,850 1.92

USD 10,000,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 29/05/2025 9,932 0.77

USD 9,500,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 10/06/2025 9,423 0.73

USD 66,000,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 12/06/2025 65,447 5.06

USD 25,000,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 10/07/2025 24,709 1.91

USD 20,000,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 31/07/2025 19,720 1.52

USD 35,000,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 07/08/2025 34,482 2.67

USD 25,000,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 14/08/2025 24,611 1.90

USD 15,000,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 30/10/2025 14,649 1.13

USD 8,250,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 28/11/2025 8,033 0.62

USD 13,000,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 22/01/2026 12,581 0.97

USD 35,000,000 United States Treasury Bill, 0.00%, 19/03/2026 33,676 2.60

USD 15,000,000 United States Treasury Bill - When Issued,
0.00%, 06/05/2025 14,938 1.16

USD 10,000,000 United States Treasury Bill - When Issued,
0.00%, 03/06/2025 9,927 0.77

USD 15,000,000 United States Treasury Bill - WI Post Auction,
0.00%, 03/07/2025 14,838 1.15

USD 50,000,000 United States Treasury Bill - WI Post Auction,
0.00%, 02/10/2025 48,960 3.79

Total United States 484,336 37.46

Total investments in government debt instruments 484,336 37.46

Total transferable securities and money market instruments admitted to
an official stock exchange listing and dealt in on another regulated
market 1,213,582 93.85

02_外投_10pt_1091629.indd   9 2026/02/18   11:09:53

― 47 ―

04_添付ファンド_10pt_1095438.indd   4704_添付ファンド_10pt_1095438.indd   47 2026/03/19   14:44:172026/03/19   14:44:17



― 48 ―

04_添付ファンド_10pt_1095438.indd   4804_添付ファンド_10pt_1095438.indd   48 2026/03/19   14:44:172026/03/19   14:44:17



― 49 ―

04_添付ファンド_10pt_1095438.indd   4904_添付ファンド_10pt_1095438.indd   49 2026/03/19   14:44:172026/03/19   14:44:17



― 50 ―

04_添付ファンド_10pt_1095438.indd   5004_添付ファンド_10pt_1095438.indd   50 2026/03/19   14:44:172026/03/19   14:44:17



― 51 ―

04_添付ファンド_10pt_1095438.indd   5104_添付ファンド_10pt_1095438.indd   51 2026/03/19   14:44:182026/03/19   14:44:18



― 52 ―

04_添付ファンド_10pt_1095438.indd   5204_添付ファンド_10pt_1095438.indd   52 2026/03/19   14:44:182026/03/19   14:44:18



― 53 ―

04_添付ファンド_10pt_1095438.indd   5304_添付ファンド_10pt_1095438.indd   53 2026/03/19   14:44:182026/03/19   14:44:18



― 54 ―

04_添付ファンド_10pt_1095438.indd   5404_添付ファンド_10pt_1095438.indd   54 2026/03/19   14:44:182026/03/19   14:44:18



― 55 ―

04_添付ファンド_10pt_1095438.indd   5504_添付ファンド_10pt_1095438.indd   55 2026/03/19   14:44:182026/03/19   14:44:18



― 56 ―

04_添付ファンド_10pt_1095438.indd   5604_添付ファンド_10pt_1095438.indd   56 2026/03/19   14:44:182026/03/19   14:44:18



― 57 ―

04_添付ファンド_10pt_1095438.indd   5704_添付ファンド_10pt_1095438.indd   57 2026/03/19   14:44:182026/03/19   14:44:18



― 58 ―

04_添付ファンド_10pt_1095438.indd   5804_添付ファンド_10pt_1095438.indd   58 2026/03/19   14:44:182026/03/19   14:44:18


