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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式（インデックス型）
信 託 期 間 2017年３月21日から無期限です。

運 用 方 針
ダウ・ジョーンズ工業株価平均（円換算ベース、
為替ヘッジなし）の動きに連動する投資成果をめ
ざして運用を行います。

主要投資対象
たわらノーロード
Ｎ Ｙ ダ ウ

ＮＹダウ・インデックス・マ
ザーファンド受益証券を主要投
資対象とします。

Ｎ Ｙ ダ ウ ・
インデックス・
マザーファンド

米国の金融商品取引所に上場す
る株式を主要投資対象としま
す。

運 用 方 法

マザーファンド受益証券の組入比率は、原則とし
て高位を保ちます。
実質外貨建資産については、原則として為替ヘッ
ジは行いません。
マザーファンドにおいては、ダウ・ジョーンズ工
業株価平均（円換算ベース、為替ヘッジなし）へ
の連動性を高めるため、上場投資信託証券に投資
を行う場合があります。また、有価証券先物取引
等を活用する場合があります。

組 入 制 限
マザーファンド受益証券への投資割合には、制限
を設けません。
外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けま
せん。
株式への実質投資割合には、制限を設けません。

分 配 方 針

決算日（原則として10月12日。休業日の場合は
翌営業日。）に、繰越分を含めた経費控除後の配
当等収益（マザーファンドの信託財産に属する配
当等収益のうち、信託財産に属するとみなした額
（以下「みなし配当等収益」といいます。）を含
みます。）および売買益（評価益を含み、みなし
配当等収益を控除して得た額）等の中から、基準
価額水準、市況動向等を勘案して、分配金額を決
定します。ただし、分配対象額が少額の場合は分
配を行わない場合があります。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、「たわらノーロード　ＮＹ
ダウ」は、2024年10月15日に第８期
の決算を行いました。ここに、運用経過
等をご報告申し上げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

たわらノーロード　ＮＹダウ

運 用 報 告 書（全体版）
第８期<決算日2024年10月15日>
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1－　　－

たわらノーロード　ＮＹダウ

■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 ダ ウ ・ ジ ョ ー ン ズ

工 業 株 価 平 均 株式組入

比 率

株式先物

比 率

投資信託
受益証券
組入比率

純 資 産

総 額(分配落) 税込み
分配金

期 中
騰落率

(円換算ベース、
為替ヘッジなし)
(ベンチマーク)

期 中
騰落率

円 円 ％ ポイント ％ ％ ％ ％ 百万円
４期（2020年10月12日） 13,892 0 5.9 3,020,492.32 4.0 96.1 3.6 － 3,777
５期（2021年10月12日） 18,257 0 31.4 3,915,302.88 29.6 95.6 4.3 － 5,440
６期（2022年10月12日） 20,231 0 10.8 4,274,769.62 9.2 98.2 2.1 － 9,219
７期（2023年10月12日） 24,294 0 20.1 5,045,715.59 18.0 98.4 1.6 － 13,835
８期（2024年10月15日） 31,498 0 29.7 6,445,571.68 27.7 98.8 1.1 － 22,377
（注１）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「投資信託受益証券組入比率」は実質比率を記載

しております。
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注３）ベンチマークはダウ・ジョーンズ工業株価平均（円換算ベース、為替ヘッジなし）です。なお、算出にあたっては基準価額への反映を考慮

した日の米ドルベース指数をもとに委託会社が独自に円換算しています（以下同じ）。
（注４）ダウ・ジョーンズ工業株価平均はS&P Dow Jones Indices LLCまたはその関連会社（「ＳＰＤＪＩ」）の商品であり、これの使用ライセ

ンスが委託会社に付与されています。S&P®、S&P 500®、US 500、The 500、iBoxx®、iTraxx®およびCDX®は、S&P Global, Inc.また
はその関連会社（「Ｓ＆Ｐ」）の商標です。Dow Jones®は、Dow Jones Trademark Holdings LLC（「Dow Jones」）の登録商標で
す。これらの商標の使用ライセンスはＳＰＤＪＩに付与されており、委託会社により一定の目的でサブライセンスされています。本商品は、
ＳＰＤＪＩ、Dow Jones、Ｓ＆Ｐ、それらの各関連会社によって後援、推奨、販売、または販売促進されているものではなく、これらの
いずれの関係者も、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わず、ダウ・ジョーンズ工業株価平均のいかなる過誤、遺漏、
または中断に対しても一切責任を負いません（以下同じ）。

（注５）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。
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2－　　－

■当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 ダ ウ ・ ジ ョ ー ン ズ

工 業 株 価 平 均 株式組入
比 率

株式先物
比 率

投資信託
受益証券
組入比率騰 落 率

(円換算ベース、
為替ヘッジなし)
(ベンチマーク)

騰 落 率

（期　首） 円 ％ ポイント ％ ％ ％ ％
2023 年 10 月 12 日 24,294 － 5,045,715.59 － 98.4 1.6 －

10 月 末 23,711 △2.4 4,923,209.17 △2.4 97.7 2.4 －
11 月 末 25,161 3.6 5,210,751.90 3.3 98.8 1.1 －
12 月 末 25,849 6.4 5,348,423.32 6.0 98.8 1.1 －

2024 年 １  月  末 27,445 13.0 5,675,851.81 12.5 98.3 1.7 －
２ 月 末 28,437 17.1 5,868,449.32 16.3 96.6 3.5 －
３ 月 末 29,242 20.4 6,027,234.56 19.5 98.5 1.5 －
４ 月 末 29,234 20.3 6,022,777.73 19.4 97.9 2.2 －
５ 月 末 29,055 19.6 5,973,593.72 18.4 98.9 1.0 －
６ 月 末 30,708 26.4 6,308,155.64 25.0 97.9 2.1 －
７ 月 末 30,254 24.5 6,210,913.00 23.1 97.6 2.4 －
８ 月 末 29,202 20.2 5,985,315.56 18.6 98.0 1.9 －
９ 月 末 29,503 21.4 6,039,334.84 19.7 98.8 1.2 －

（期　末）
2024 年 10 月 15 日 31,498 29.7 6,445,571.68 27.7 98.8 1.1 －

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「投資信託受益証券組入比率」は実質比率を記載

しております。
（注３）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
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3－　　－

■当期の運用経過（2023年10月13日から2024年10月15日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額およびベンチマークは、期首の基準価額に合わせて指数化しています。

基準価額の主な変動要因
　ＦＲＢ（米連邦準備理事会）の大幅利下げ期待などから株式市場が上昇したことや、為替市場で小幅
ながら円安米ドル高となったことから、当ファンドの基準価額は上昇しました。
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基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸） ベンチマーク（左軸）純資産総額（右軸）

第８期首： 24,294円
第８期末： 31,498円
（既払分配金０円）
騰 落 率： 29.7％
（分配金再投資ベース）
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投資環境
　米国株式市場は上昇しました。期前半は早期利下げ観測が浮上し長期金利が低下したことから株式市
場は上昇しました。その後は早期利下げ観測は後退したものの、世界的な半導体需要の回復期待などか
ら大型ハイテク株に牽引され上昇しました。期後半には米景気後退懸念や半導体の対中規制強化観測な
どから下落する場面もありましたが、ＦＲＢの大幅利下げや堅調な小売売上高などが好感され上昇しま
した。

　為替市場では、ドル／円相場は期初に米国で早期利下げ観測が浮上し円高ドル安となりましたが、
2024年の年明け以降は米国の利下げ観測が後退し円安ドル高となりました。2024年７月以降は日銀の
追加利上げ、米国の早期利下げ観測などを受けて急速に円高ドル安が進みましたが、期末にかけては日
銀が利上げを急がない姿勢を示したことなどから円安ドル高となり、通期では小幅に円安ドル高となり
ました。

ポートフォリオについて
●当ファンド
　ＮＹダウ・インデックス・マザーファンドの組入比率を期を通じて高位に維持するよう運用しました。

●ＮＹダウ・インデックス・マザーファンド
　ベンチマークであるダウ・ジョーンズ工業株価平均（円換算ベース、為替ヘッジなし）のリスク特性
に概ね一致したポートフォリオを構築しました。

※運用状況については14ページをご参照ください。

ベンチマークとの差異について
　ベンチマークは前期末比で27.7％上昇しました。
　当ファンドの騰落率はベンチマークを1.9％上回りました。ファンドとベンチマークの差の要因とし
ては、当ファンドでは保有している株式等の配当金が計上されたのに対して、ベンチマークには配当分
が含まれていないことなどがあげられます。

（注）基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。
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【基準価額とベンチマークの対比】
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5－　　－

分配金
　当期の収益分配金につきましては運用実績等を勘案し、無分配とさせていただきました。なお、収益
分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

■分配原資の内訳（１万口当たり）

項目
当期

2023年10月13日
～2024年10月15日

当期分配金（税引前） －円
対基準価額比率 －％
当期の収益 －円
当期の収益以外 －円

翌期繰越分配対象額 21,497円

（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切
捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金
（税引前）」の額が一致しない場合があります。

（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引
前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファ
ンドの収益率とは異なります。また、小数点第３位を四捨五
入しています。

（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費
控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配
に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「分配準
備積立金」および「収益調整金」から分配に充当した金額で
す。

今後の運用方針
●当ファンド
　引き続き、ＮＹダウ・インデックス・マザーファンドの組入比率を高位に維持します。

●ＮＹダウ・インデックス・マザーファンド
　引き続き、ベンチマークとポートフォリオのリスク特性を極力一致させることで、ベンチマークに連
動する投資成果をめざしたパッシブ運用を行います。

CC_24162765_03_ostOne_たわらノーロードNYダウ_運用経過.indd   5 2024/12/02   14:22:05



6－　　－

■１万口当たりの費用明細

項目

第８期

項目の概要（2023年10月13日
～2024年10月15日）

金額 比率
(ａ) 信託報酬 70円 0.249％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

期中の平均基準価額は28,137円です。
（投信会社） (31) (0.111) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価

額の算出等の対価
（販売会社） (31) (0.111) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、

口座内でのファンドの管理等の対価
（受託会社） ( 8) (0.028) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行

等の対価
(ｂ) 売買委託手数料 1 0.002 (ｂ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数

売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料
（株式） ( 1) (0.002)
（先物・オプション） ( 0) (0.001)

(ｃ) 有価証券取引税 0 0.000 (ｃ) 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株式） ( 0) (0.000)
(ｄ) その他費用 4 0.013 (ｄ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（保管費用） ( 3) (0.010) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（監査費用） ( 1) (0.004) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用
（その他） ( 0) (0.000) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等

合計 75 0.265
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で

す。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、こ
のファンドに対応するものを含みます。

（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

CC_24162765_04_ostOne_たわらノーロードNYダウ_1万口.indd   6 2024/12/02   14:22:06



7－　　－

（参考情報）
◆総経費率
　当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.26％です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

その他費用
0.01％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

運用管理費用
（投信会社）
0.11％

総経費率
0.26％

運用管理費用
（販売会社）
0.11％
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■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
項 目 ＮＹダウ・インデックス・マザーファンド

(ａ) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 18,122,153千円
(ｂ) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 78,817,351千円
(ｃ) 売 買 高 比 率　(ａ)／(ｂ) 0.22

（注）(b)は各月末の組入株式時価総額の平均です。

■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2023年10月13日から2024年10月15日まで）
設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額
千口 千円 千口 千円

Ｎ Ｙ ダ ウ ・ イ ン デ ッ ク ス ・
マ ザ ー フ ァ ン ド 1,692,040 4,876,351 323,194 891,817

■利害関係人との取引状況等（2023年10月13日から2024年10月15日まで）
　期中の利害関係人との取引等はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■組入資産の明細
　親投資信託残高

期首（前期末） 当 期 末
口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
Ｎ Ｙ ダ ウ ・ イ ン デ ッ ク ス ・ マ ザ ー フ ァ ン ド 5,601,446 6,970,292 22,377,425
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9－　　－

■投資信託財産の構成� 2024年10月15日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
ＮＹダウ・インデックス・マザーファンド 22,377,425 99.7
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 70,243 0.3
投 資 信 託 財 産 総 額 22,447,669 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、2024年10月15日現在、ＮＹダウ・インデックス・マザーファンドは93,949,379

千円、99.9％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2024年10月15日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝149.67円です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2024年10月15日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 22,447,669,199円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 70,243,509
ＮＹダウ・インデックス・
マ ザ ー フ ァ ン ド(評価額) 22,377,425,690

(Ｂ) 負 債 69,796,924
未 払 解 約 金 44,432,748
未 払 信 託 報 酬 25,011,526
そ の 他 未 払 費 用 352,650

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 22,377,872,275
元 本 7,104,592,523
次 期 繰 越 損 益 金 15,273,279,752

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 7,104,592,523口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 31,498円

（注）期首における元本額は5,695,008,096円、当期中における追加
設 定 元 本 額 は 3,343,964,428 円 、 同 解 約 元 本 額 は
1,934,380,001円です。

■損益の状況
当期　自2023年10月13日　至2024年10月15日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 33,724円

受 取 利 息 36,951
支 払 利 息 △3,227

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 3,984,631,004
売 買 益 4,555,213,142
売 買 損 △570,582,138

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △45,066,867
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 3,939,597,861
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 1,875,910,158
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 9,457,771,733

(配 当 等 相 当 額) (5,651,830,433)
(売 買 損 益 相 当 額) (3,805,941,300)

(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 15,273,279,752
次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) 15,273,279,752
追 加 信 託 差 損 益 金 9,457,771,733
(配 当 等 相 当 額) (5,665,605,509)
(売 買 損 益 相 当 額) (3,792,166,224)
分 配 準 備 積 立 金 5,815,508,019

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
（注４）分配金の計算過程

項 目 当 期
(ａ) 経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 317,656,417円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 3,621,941,444
(ｃ) 収 益 調 整 金 9,457,771,733
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 1,875,910,158
(ｅ) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 15,273,279,752
(ｆ) １万口当たり当期分配対象額 21,497.76
(ｇ) 分 配 金 0
(ｈ) １ 万 口 当 た り 分 配 金 0
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10－　　－

■分配金のお知らせ
　収益分配金につきましては運用実績等を勘案し、無分配とさせていただきました。
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■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 ダ ウ ・ ジ ョ ー ン ズ

工 業 株 価 平 均 株式組入
比 率

株式先物
比 率

投資信託
受益証券
組入比率

純 資 産
総 額期 中

騰落率
(円換算ベース、
為替ヘッジなし)
(ベンチマーク)

期 中
騰落率

円 ％ ポイント ％ ％ ％ ％ 百万円
４期(2020年10月12日) 14,017 6.2 3,020,492.32 4.0 96.1 3.6 － 19,723
５期(2021年10月12日) 18,468 31.8 3,915,302.88 29.6 95.6 4.3 － 31,150
６期(2022年10月12日) 20,517 11.1 4,274,769.62 9.2 98.2 2.1 － 46,144
７期(2023年10月12日) 24,699 20.4 5,045,715.59 18.0 98.4 1.6 － 65,994
８期(2024年10月15日) 32,104 30.0 6,445,571.68 27.7 98.8 1.1 － 94,005

（注１）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注２）ベンチマークはダウ・ジョーンズ工業株価平均（円換算ベース、為替ヘッジなし）です。なお、算出にあたっては基準価額への反映を考慮

した日の米ドルベース指数をもとに委託会社が独自に円換算しています（以下同じ）。
（注３）ダウ・ジョーンズ工業株価平均はS&P Dow Jones Indices LLCまたはその関連会社（「ＳＰＤＪＩ」）の商品であり、これの使用ライセ

ンスが委託会社に付与されています。S&P®、S&P 500®、US 500、The 500、iBoxx®、iTraxx®およびCDX®は、S&P Global, Inc.また
はその関連会社（「Ｓ＆Ｐ」）の商標です。Dow Jones®は、Dow Jones Trademark Holdings LLC（「Dow Jones」）の登録商標で
す。これらの商標の使用ライセンスはＳＰＤＪＩに付与されており、委託会社により一定の目的でサブライセンスされています。本商品は、
ＳＰＤＪＩ、Dow Jones、Ｓ＆Ｐ、それらの各関連会社によって後援、推奨、販売、または販売促進されているものではなく、これらの
いずれの関係者も、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わず、ダウ・ジョーンズ工業株価平均のいかなる過誤、遺漏、
または中断に対しても一切責任を負いません（以下同じ）。

（注４）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

ＮＹダウ・インデックス・マザーファンド
運用報告書

第８期（決算日　2024年10月15日）
（計算期間　2023年10月13日～2024年10月15日）

　ＮＹダウ・インデックス・マザーファンドの第８期の運用状況をご報告申し上げます。

当ファンドの仕組みは次の通りです。
信 託 期 間 2017年３月21日から無期限です。

運 用 方 針 ダウ・ジョーンズ工業株価平均（円換算ベース、為替ヘッジなし）に連動す
る投資成果をめざして運用を行います。

主 要 投 資 対 象 米国の金融商品取引所に上場する株式を主要投資対象とします。

主 な 組 入 制 限 株式への投資割合には、制限を設けません。
外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。
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12－　　－

■当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 ダ ウ ・ ジ ョ ー ン ズ

工 業 株 価 平 均 株 式 組 入
比 率

株 式 先 物
比 率

投 資 信 託
受 益 証 券
組 入 比 率騰 落 率

(円換算ベース、
為替ヘッジなし)
(ベンチマーク)

騰 落 率

（期　首） 円 ％ ポイント ％ ％ ％ ％
2023 年 10 月 12 日 24,699 － 5,045,715.59 － 98.4 1.6 －

10 月 末 24,109 △2.4 4,923,209.17 △2.4 97.7 2.4 －
11 月 末 25,589 3.6 5,210,751.90 3.3 98.8 1.1 －
12 月 末 26,294 6.5 5,348,423.32 6.0 98.8 1.1 －

2024 年 １  月  末 27,924 13.1 5,675,851.81 12.5 98.3 1.7 －
２ 月 末 28,939 17.2 5,868,449.32 16.3 96.6 3.5 －
３ 月 末 29,764 20.5 6,027,234.56 19.5 98.5 1.5 －
４ 月 末 29,762 20.5 6,022,777.73 19.4 97.9 2.2 －
５ 月 末 29,586 19.8 5,973,593.72 18.4 98.9 1.0 －
６ 月 末 31,276 26.6 6,308,155.64 25.0 97.9 2.1 －
７ 月 末 30,820 24.8 6,210,913.00 23.1 97.6 2.4 －
８ 月 末 29,755 20.5 5,985,315.56 18.6 98.1 1.9 －
９ 月 末 30,068 21.7 6,039,334.84 19.7 98.8 1.2 －

（期　末）
2024 年 10 月 15 日 32,104 30.0 6,445,571.68 27.7 98.8 1.1 －

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■当期の運用経過（2023年10月13日から2024年10月15日まで）

基準価額の推移
　当期末の基準価額は32,104円となり、前期末
比で30.0％上昇しました。

基準価額の主な変動要因
　ＦＲＢ（米連邦準備理事会）の大幅利下げ期待
などから株式市場が上昇したことや、為替市場で
小幅ながら円安米ドル高となったことから、当
ファンドの基準価額は上昇しました。

投資環境
　米国株式市場は上昇しました。期前半は早期利
下げ観測が浮上し長期金利が低下したことから株
式市場は上昇しました。その後は早期利下げ観測
は後退したものの、世界的な半導体需要の回復期
待などから大型ハイテク株に牽引され上昇しまし
た。期後半には米景気後退懸念や半導体の対中規
制強化観測などから下落する場面もありましたが、
ＦＲＢの大幅利下げや堅調な小売売上高などが好
感され上昇しました。

　為替市場では、ドル／円相場は期初に米国で早
期利下げ観測が浮上し円高ドル安となりましたが、2024年の年明け以降は米国の利下げ観測が後退し
円安ドル高となりました。2024年７月以降は日銀の追加利上げ、米国の早期利下げ観測などを受けて
急速に円高ドル安が進みましたが、期末にかけては日銀が利上げを急がない姿勢を示したことなどから
円安ドル高となり、通期では小幅に円安ドル高となりました。

（円）

第８期末
(2024.10.15)

第７期末
(2023.10.12)

22,000

24,000

26,000

28,000

30,000

32,000

34,000
<基準価額の推移>

（ポイント）

第８期末
(2024.10.15)

第７期末
(2023.10.12)

4,600,000

5,000,000

5,400,000

5,800,000

6,200,000

6,600,000

7,000,000

<ダウ・ジョーンズ工業株価平均
（円換算ベース、為替ヘッジなし）の推移>
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14－　　－

ポートフォリオについて
　ベンチマークであるダウ・ジョーンズ工業株価平均（円換算ベース、為替ヘッジなし）のリスク特性
に概ね一致したポートフォリオを構築しました。

【運用状況】
○組入上位10業種
期首（前期末）
No. 業種 組入比率
1 資本財 14.3％
2 金融サービス 13.4
3 ソフトウェア・サービス 13.1
4 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 10.4
5 ヘルスケア機器・サービス 10.1
6 一般消費財・サービス流通・小売り 5.7
7 消費者サービス 4.8
8 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 4.5
9 生活必需品流通・小売り 3.5
10 保険 3.1

期末
No. 業種 組入比率
1 金融サービス 16.3％
2 ソフトウェア・サービス 14.3
3 資本財 13.5
4 ヘルスケア機器・サービス 9.1
5 一般消費財・サービス流通・小売り 9.1
6 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス 9.0
7 消費者サービス 4.7
8 テクノロジー・ハードウェアおよび機器 4.3
9 保険 3.6
10 銀行 3.3

ベンチマークとの差異について
　ベンチマークは前期末比で27.7％上昇しました。
　当ファンドの騰落率はベンチマーク比で＋2.2％となりました。ファンドとベンチマークの差の要因
としては、当ファンドでは保有している株式等の配当金が計上されたのに対して、ベンチマークには配
当分が含まれていないことなどがあげられます。

今後の運用方針
　引き続き、ベンチマークとポートフォリオのリスク特性を極力一致させることで、ベンチマークに連
動する投資成果をめざしたパッシブ運用を行います。

（注１）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注２）業種は各決算日時点でのＧＩＣＳ（世界産業分類基準）によるものです。
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■売買及び取引の状況（2023年10月13日から2024年10月15日まで）
(1) 株　式

買 付 売 付
株 数 金 額 株 数 金 額

外
　
国

百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル
ア メ リ カ 4,653.6 90,135 3,673.09 30,473(1,964.59) (－)

（注１）金額は受渡代金です。
（注２）（　）内は、株式分割、増資割当および合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。

(2) 先物取引の種類別取引状況

種 類 別 買 建 売 建
新 規 買 付 額 決 済 額 新 規 売 付 額 決 済 額

外
国

百万円 百万円 百万円 百万円
株 式 先 物 取 引 17,331 17,442 － －

（注）金額は受渡代金です。

■１万口当たりの費用明細
項 目 当 期 項 目 の 概 要金 額 比 率

(ａ) 売 買 委 託 手 数 料 1円 0.002％ (ａ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
（株 式） (1) (0.002) 売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料
（先物・オプション） (0) (0.001)

(ｂ) 有 価 証 券 取 引 税 0 0.000 (ｂ) 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数
（株 式） (0) (0.000) 有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

(ｃ) そ の 他 費 用 3 0.010 (ｃ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保 管 費 用） (3) (0.010) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（そ の 他） (0) (0.000) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等
合 計 3 0.012

期中の平均基準価額は28,644円です。
（注１）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注２）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
項 目 当 期

(ａ) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 18,122,153千円
(ｂ) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 78,817,351千円
(ｃ) 売 買 高 比 率　(ａ)／(ｂ) 0.22

（注）(b)は各月末の組入株式時価総額の平均です。

■利害関係人との取引状況等（2023年10月13日から2024年10月15日まで）
　期中の利害関係人との取引等はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。
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■組入資産の明細
(1) 外国株式

(2) 先物取引の銘柄別期末残高
銘 柄 別 当 期 末

買 建 額 売 建 額
外
国

百万円 百万円
D J I A  M I N I  E - C B O T 1,070 －

（注）外貨建の評価額は、期末の時価を期末の仲値により、邦貨換算したものです。

銘 柄
期 首(前期末) 当 期 末

業 種 等株 数 株 数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額

（アメリカ） 百株 百株 千アメリカ･ドル 千円
AMAZON.COM INC － 946.6 17,752 2,657,022 大規模小売り
INTL BUSINESS MACHINES CORP 848.43 946.6 22,269 3,333,107 情報技術サービス
HONEYWELL INTERNATIONAL INC 848.43 946.6 20,598 3,082,905 コングロマリット
AMGEN INC 848.43 946.6 30,728 4,599,138 バイオテクノロジー
AMERICAN EXPRESS CO 848.43 946.6 26,175 3,917,669 消費者金融
APPLE INC 848.43 946.6 21,894 3,277,003 コンピュータ・周辺機器
VERIZON COMM INC 848.43 946.6 4,088 611,905 各種電気通信サービス
BOEING CO 848.43 946.6 14,103 2,110,854 航空宇宙・防衛
CATERPILLAR INC 848.43 946.6 37,291 5,581,389 機械
JPMORGAN CHASE & CO 848.43 946.6 20,965 3,137,875 銀行
CISCO SYSTEMS INC 848.43 946.6 5,137 768,884 通信機器
COCA-COLA CO/THE 848.43 946.6 6,658 996,560 飲料
THE WALT DISNEY CO 848.43 946.6 8,989 1,345,512 娯楽
SALESFORCE INC 848.43 946.6 27,606 4,131,886 ソフトウェア
GOLDMAN SACHS GROUP INC 848.43 946.6 49,483 7,406,197 資本市場
HOME DEPOT INC 848.43 946.6 39,323 5,885,571 専門小売り
INTEL CORP 848.43 946.6 2,218 332,092 半導体・半導体製造装置
JOHNSON & JOHNSON 848.43 946.6 15,297 2,289,510 医薬品
MCDONALD'S CORPORATION 848.43 946.6 29,329 4,389,739 ホテル・レストラン・レジャー
MERCK & CO.INC. 848.43 946.6 10,383 1,554,061 医薬品
MICROSOFT CORP 848.43 946.6 39,675 5,938,275 ソフトウェア
3M CO 848.43 946.6 12,851 1,923,415 コングロマリット
NIKE INC-CL B 848.43 946.6 7,724 1,156,089 繊維・アパレル・贅沢品
PROCTER & GAMBLE CO 848.43 946.6 16,329 2,444,080 家庭用品
THE TRAVELERS COMPANIES INC 848.43 946.6 22,729 3,401,963 保険
CHEVRON CORP 848.43 946.6 14,367 2,150,382 石油・ガス・消耗燃料
UNITEDHEALTH GROUP INC 848.43 946.6 57,307 8,577,163 ヘルスケア・プロバイダー／ヘルスケア・サービス
WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC 848.43 － － － 生活必需品流通・小売り
WALMART INC 848.43 946.6 7,600 1,137,529 生活必需品流通・小売り
VISA INC 848.43 946.6 26,569 3,976,607 金融サービス
DOW INC 848.43 946.6 5,068 758,541 化学

合 計 株 数 ・ 金 額 25,452.9 28,398 620,518 92,872,939
銘 柄 数<比 率> 30銘柄 30銘柄 － <98.8％>

（注１）邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
（注２）<　>内は、期末の純資産総額に対する株式評価額の比率です。
（注３）金額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。なお、合計は、四捨五入の関係で合わない場合がありま

す。
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■投資信託財産の構成� 2024年10月15日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
株 式 92,872,939 98.8
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 1,132,322 1.2
投 資 信 託 財 産 総 額 94,005,262 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）当期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、93,949,379千円、99.9％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2024年10月15日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝149.67円です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2024年10月15日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 94,052,990,850円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 527,523,172
株 式(評価額) 92,872,939,806
未 収 入 金 75,925,112
未 収 配 当 金 38,603,609
差 入 委 託 証 拠 金 537,999,151

(Ｂ) 負 債 47,741,778
未 払 金 47,731,778
未 払 解 約 金 10,000

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 94,005,249,072
元 本 29,281,516,503
次 期 繰 越 損 益 金 64,723,732,569

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 29,281,516,503口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 32,104円

（注１）期首元本額 26,719,159,807円
追加設定元本額 4,063,598,532円
一部解約元本額 1,501,241,836円

（注２）期末における元本の内訳
たわらノーロード　ＮＹダウ 6,970,292,079円
Ｏｎｅ ＮＹダウ・インデックス・ファンド 22,310,890,895円
ＡＭＯｎｅ ＮＹダウ・インデックス・ファンド＜為替ヘッジ
なし＞（適格機関投資家限定） 333,529円
期末元本合計 29,281,516,503円

■損益の状況
当期　自2023年10月13日　至2024年10月15日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 1,434,322,806円

受 取 配 当 金 1,380,515,483
受 取 利 息 41,500,187
そ の 他 収 益 金 12,311,076
支 払 利 息 △3,940

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 18,908,914,340
売 買 益 20,168,624,592
売 買 損 △1,259,710,252

(Ｃ) 先 物 取 引 等 取 引 損 益 238,707,935
取 引 益 321,640,830
取 引 損 △82,932,895

(Ｄ) そ の 他 費 用 △7,748,256
(Ｅ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 20,574,196,825
(Ｆ) 前 期 繰 越 損 益 金 39,275,445,440
(Ｇ) 解 約 差 損 益 金 △2,729,310,164
(Ｈ) 追 加 信 託 差 損 益 金 7,603,400,468
(Ｉ) 合 計(Ｅ＋Ｆ＋Ｇ＋Ｈ) 64,723,732,569

次 期 繰 越 損 益 金(Ｉ) 64,723,732,569
（注１）(B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引損益は期末の

評価換えによるものを含みます。
（注２）(G)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価

額を差し引いた差額分をいいます。
（注３）(H)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
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