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東京都千代田区丸の内一丁目5番1号 

お問合わせ先 

TEL 03-5219-5947 

（受付時間 営業日の9:00～17:00） 

https://www.franklintempleton.co.jp 

 

 

◇当ファンドの仕組みは、次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／資産複合 

信 託 期 間 2017年５月31日から2044年３月22日まで 

運 用 方 針 

主に米国の金融商品取引所に上場している

株式および不動産投資信託を含む投資信託

証券に投資を行うことにより、配当収入の確

保と信託財産の中長期的成長を目指します。 

主要運用対象 

当ファンド 

「フランクリン・テンプルト

ン・米国連続増配株マザー

ファンド」受益証券を主要投

資対象とします。 

フランクリン・ 

テンプルトン・ 

米国連続増配株 

マザーファンド 

米国の金融商品取引所に上場

している株式および不動産投

資信託を含む投資信託証券を

主要投資対象とします。 

組 入 制 限 

株式への実質投資割合には、制限を設けま

せん。 

外貨建資産への実質投資割合には、制限を設

けません。 

分 配 方 針 

決算日（原則として毎年３月20日及び９月20

日。休業日の場合は翌営業日）に、基準価額

水準等を勘案して収益の分配を行います。 

 
 

 
 

運用報告書（全体版) 

 

第16期 決算日 2025年３月21日 

 

－ 受益者のみなさまへ － 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、「フランクリン・テンプルトン・米国連続増配株

ファンド（年２回決算型）」は、2025年３月21日に第16

期の決算を行いましたので、期中の運用状況と収益分

配金をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げ

ます。 
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○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円 

12期(2023年３月20日) 16,504 0 △ 9.2 81.5 － 15.4 3,239 

13期(2023年９月20日) 18,216 0 10.4 80.6 － 15.7 3,286 

14期(2024年３月21日) 19,053 0 4.6 84.1 － 13.0 3,075 

15期(2024年９月20日) 20,584 0 8.0 77.5 － 15.0 3,113 

16期(2025年３月21日) 21,087 0 2.4 82.3 － 15.1 3,030 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率」「株式先物比率」「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。

（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率。 

（注） 市場に広く認知されているベンチマーク等で、当ファンドのリスク特性を正確に反映する指標が見当たらないため、現状では、当ファ

ンドの収益率およびリスク特性を特定のベンチマーク等と比較しておりません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ ％ 

2024年９月20日 20,584 － 77.5 － 15.0 

９月末 20,661 0.4 80.3 － 15.2 

10月末 21,788 5.8 80.7 － 15.0 

11月末 21,928 6.5 81.0 － 15.1 

12月末 21,525 4.6 81.7 － 15.0 

2025年１月末 21,273 3.3 81.5 － 14.8 

２月末 21,180 2.9 82.0 － 15.2 

(期  末)      

2025年３月21日 21,087 2.4 82.3 － 15.1 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式組入比率」「株式先物比率」「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。

（注） 株式先物比率は買建比率－売建比率。 
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○運用経過  

 期中の基準価額等の推移 (2024年９月21日～2025年３月21日)

 

  

  
（注）分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注）分配金再投資基準価額は、期首（2024年９月20日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注）上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当期の当ファンドのパフォーマンス（騰落率）は、プラスとなりました。 

株式市場が下落したことから、株式要因はマイナスとなりました。一方、米ドル・円相場が米ド

ル高・円安となったことから、為替要因はプラスとなりました。 
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 投資環境 (2024年９月21日～2025年３月21日)
 
当期の米国株式相場は、下落しました。 
期の前半は、トランプ氏が米国大統領選挙

で勝利すると、市場では減税や規制緩和への
期待が高まり、株式市場は上昇しました。 
期の半ばは、トランプ次期米大統領が著名

投資家のベッセント氏を財務長官に指名し
たことを受け、財政赤字を巡る警戒感が和ら
ぎ、米国国債利回りが低下すると、株式市場
は一段と上昇しました。しかし、その後は米
連邦準備制度理事会（FRB）が大方の予想通
り0.25％の利下げを決定したものの、2025年
の利下げペース鈍化を示唆したため、株式市
場は上値の重い展開が続きました。 
期の後半は、トランプ米大統領が就任式で

一律関税などの具体的な政策を示さなかっ
たことから市場に安心感が広がったため、株式市場は一時上昇しました。しかし、その後はトラン
プ米大統領がカナダとメキシコに対する関税に関して2025年３月に発動させると述べたほか、同日
に中国に対しても10％の追加関税を課すと発表したことなどから、関税措置による貿易戦争激化へ
の懸念から投資家のリスク選好度が低下したため、株式市場は大きく下落しました。 
 
当期の米ドル・円相場は、米ドル高・円安

となりました。 
期の前半は、堅調な米国の経済指標などを

背景に米ドル買い・円売りが優勢となりまし
た。また、2024年11月には、米国大統領選挙
を経て共和党が大統領職と上下両院を握る
「トリプルレッド」を達成することとなり、
次期政権下でのインフレ高進などが意識され
たため、米ドル高・円安が一段と進みました。 
期の半ばは、東京都区部消費者物価指数

（CPI）が市場予想を上回ったことで、12月に
日銀が利上げに踏み切るのではないかとの
思惑が強まったため、米ドル安・円高に転じ
ました。しかし、その後はFRBが米連邦公開市
場委員会（FOMC）で大方の予想通り利下げを
実施したものの、政策金利の見通しで利下げペースの鈍化を示唆したことに加え、日銀が金融政策
決定会合で政策金利を据え置き、利上げを見送る方針を決定したことから、タカ派寄りのFRBとハ
ト派寄りの日銀の対比が意識され、米ドル高・円安が再び進行しました。 
期の後半は、日銀が2025年１月の金融政策決定会合で利上げを決定したことや、日本の毎月勤労

統計調査で名目賃金の伸び率が市場予想を上回ったことなどから、日銀による利上げ継続期待が高
まり、米ドル安・円高が優勢となりました。また、米消費者信頼感指数（CCI）など軟調な米国の
経済指標も、米ドル安・円高の要因となりました。  
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 当ファンドのポートフォリオ (2024年９月21日～2025年３月21日)
 

当ファンドは、主に「フランクリン・テンプルトン・米国連続増配株マザーファンド」受益証券

への投資を通じて、主に米国の金融商品取引所に上場している株式および不動産投資信託を含む投

資信託証券に投資を行うことにより、配当収入の確保と信託財産の中長期的成長を目指して運用に

努めてまいりました。当期の運用においては、一定期間にわたって実質的に連続増配をしている銘

柄の中から、財務の健全性や収益の安定性等に着目して組入れを行いました。また、銘柄および業

種の分散等を考慮してポートフォリオを構築しました。 

 

 分配金 (2024年９月21日～2025年３月21日)
 

分配金につきましては、以下の通りとさせていただきました。なお、収益分配に充当しなかった

利益につきましては信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づき運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第16期 

2024年９月21日～ 
2025年３月21日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 11,087   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

当ファンドは、米国の連続増配を行っている企業の株式および不動産投資信託を含む投資信託証

券への投資を目的としたファンドです。ポートフォリオにおいては、一定期間にわたって実質的に

連続増配をしている銘柄の中から、財務の健全性や収益の安定性等に着目して組入れを行います。

また、銘柄および業種の分散等を考慮してポートフォリオの構築を行う方針です。 
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○１万口当たりの費用明細 (2024年９月21日～2025年３月21日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 181  0.845  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 88)  (0.411)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 88)  (0.411)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  5)  (0.022)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 5   0.021   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） (  5)  (0.021)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  0)  (0.000)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.000   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  0)  (0.000)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） (  0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 7   0.034   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  2)  (0.009)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.005)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 等 費 用 ） (  4)  (0.017)  印刷等費用は、印刷業者等に支払う法定書類の作成、印刷、交付および届出に 
係る費用 

 （ 業 務 委 託 費 用 ） (  0)  (0.002)  計理及びこれに付随する業務の委託等の費用 

 合 計 193   0.900    

期中の平均基準価額は、21,392円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 
（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンド

に対応するものを含みます。 
（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。   



品 名：90053_530039_016_03_フランクリン・テンプルトン・米国連続増配株ファンド（年２回決算型）_1055303.docx 

日 時：2025/5/2 12:43:00 

ページ：6 

 

－ 6 － 

（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は1.75％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2024年９月21日～2025年３月21日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
フランクリン・テンプルトン・米国連続増配株マザーファンド 82,547 201,556 160,462 390,289 

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○株式売買比率 (2024年９月21日～2025年３月21日) 

 

項 目 
当 期 

フランクリン・テンプルトン・米国連続増配株マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 1,069,873千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 4,517,533千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.24   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年９月21日～2025年３月21日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第二種金融商品取引業を兼業している投資信託委託会社の自己取引状況 (2024年９月21日～2025年３月21日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2024年９月21日～2025年３月21日) 

 

 該当事項はございません。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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○組入資産の明細 (2025年３月21日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

フランクリン・テンプルトン・米国連続増配株マザーファンド 1,345,442 1,267,527 3,058,035 
 
（注） 単位未満は切捨て。 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 

 

○投資信託財産の構成 (2025年３月21日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

フランクリン・テンプルトン・米国連続増配株マザーファンド 3,058,035 99.8 

コール・ローン等、その他 5,032 0.2 

投資信託財産総額 3,063,067 100.0 
 
（注） 評価額の単位未満は切捨て。 

（注） フランクリン・テンプルトン・米国連続増配株マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（5,376,366千円）の投資信託財

産総額(5,394,576千円）に対する比率は99.7％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、３月21日における邦貨換算レー

トは1米ドル=149.06円です。 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年３月21日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 3,063,067,119   

 フランクリン・テンプルトン・米国連続増配株マザーファンド(評価額) 3,058,035,994   

 未収入金 5,031,125   

(B) 負債 32,457,766   

 未払解約金 5,031,125   

 未払信託報酬 26,635,608   

 その他未払費用 791,033   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 3,030,609,353   

 元本 1,437,169,032   

 次期繰越損益金 1,593,440,321   

(D) 受益権総口数 1,437,169,032口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 21,087円 
 
＜注記事項＞ 

元本の状況 

期首元本額 1,512,779,263円

期中追加設定元本額 93,975,128円

期中一部解約元本額 169,585,359円

期末における１口当たりの純資産額は2.1087円です。 
 

○損益の状況 (2024年９月21日～2025年３月21日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 有価証券売買損益 92,217,730   

 売買益 107,222,828   

 売買損 △   15,005,098   

(B) 信託報酬等 △   27,426,641   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 64,791,089   

(D) 前期繰越損益金 708,792,484   

(E) 追加信託差損益金 819,856,748   

 (配当等相当額) (    708,592,644)  

 (売買損益相当額) (    111,264,104)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 1,593,440,321   

(G) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 1,593,440,321   

 追加信託差損益金 819,856,748   

 (配当等相当額) (    709,047,793)  

 (売買損益相当額) (    110,808,955)  

 分配準備積立金 773,583,573   
 

（注） 損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 
 
＜分配金の計算過程＞ 

決     算     期 当     期 
(A）配 当 等 収 益(費用控除後) 39,555,674円 
(B）有 価 証 券 売 買 等 損 益 

(費用控除後、繰越欠損金補填後) 
25,235,415 

(C）収 益 調 整 金 819,856,748 
(D）分 配 準 備 積 立 金 708,792,484 
分 配 対 象 収 益 額(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 1,593,440,321 
(１ 万 口 当 た り 収 益 分 配 対 象 額) (       11,087) 
収 益 分 配 金 0 
(１ 万 口 当 た り 収 益 分 配 金) (            0) 

 

＜お知らせ＞ 

 

該当事項はございません。 
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