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運用報告書（全体版） 

ワールド・ビューティー・ 
オープン（為替ヘッジあり） 

 

 
 

第17期（決算日：2025年12月９日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

ここに謹んで運用経過等をご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜りますよう、よろし

くお願い申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／内外／株式 

信託期間 無期限（2017年７月31日設定） 

運用方針 

ワールド・ビューティー・マザーファンド受
益証券への投資を通じて、主として日本を含
む世界各国のビューティー・ビジネス関連企
業の株式に投資を行います。なお、ビュー
ティー・ビジネス関連企業とは、委託会社の
視点において、人の美しさの向上に寄与する
事業などを行い、今後の美容関連市場におけ
る成長の恩恵を享受すると考えられる企業を
いいます。株式への投資にあたっては、企業
収益の成長性、財務の健全性、株価水準等を
考慮して、銘柄選定を行います。マザーファ
ンド受益証券の組入比率は高位を維持するこ
とを基本とします。実質組入外貨建資産につ
いては、原則として為替ヘッジを行い為替変
動リスクの低減をはかります。なお、為替ヘッ
ジが困難な一部の通貨については、当該通貨
との相関等を勘案し、他の通貨による代替
ヘッジを行う場合があります。 

主要運用対象 

ベ ビ ー 
ファンド 

ワールド・ビューティー・マザー
ファンド受益証券を主要投資対
象とします。 

マ ザ ー 
ファンド 

日本を含む世界各国の株式を主
要投資対象とします。 

主な組入制限 

ベ ビ ー 
ファンド 

株式への実質投資割合に制限を
設けません。 
外貨建資産への実質投資割合に
制限を設けません。 

マ ザ ー 
ファンド 

株式への投資割合に制限を設け
ません。 
外貨建資産への投資割合に制限
を設けません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行わない
ことがあります。 
原則として、決算日の基準価額水準が当初元
本額10,000円（10,000口当たり）を超えている
場合には、当該超えている部分について、分
配対象額の範囲内で、全額分配を行います。
（資金動向や市況動向等により変更する場合
があります。） 
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ワールド・ビューティー・オープン（為替ヘッジあり）

運用担当者
柳原 武士

 ファンドマネージャーのコメント 
 
当期間の運用で主眼を置いたポイントをご説明させ
ていただきます。 
 
投資環境 
期間の初めから2025年10月末にかけては、中東情
勢の緊張の高まりや米政府機関の閉鎖に対する懸念
などから、一時的に株価が下落する場面もありまし
たが、米労働市場の減速などを背景に米利下げ期待
が高まったことや堅調な企業業績などを背景に上昇
しました。11月に入り、株式市場を牽引していた人
工知能（ＡＩ）関連株の調整が続き、市場全体の重
石となりましたが、11月下旬には再び利下げ期待が
高まり、株価は上昇に転じました。 
当期間は、ＡＩ関連株が株式市場を大きく牽引する
中で、ビューティー・ビジネス関連銘柄を含むディ
フェンシブ性の高い銘柄群が相対的に劣後しました。
ビューティー・ビジネス関連の市場環境は、米国や
中国で一部回復の兆しがみられるものの、需要全体
としてはなお力強さを欠き、低調な状況が続いてい
ます。 
 
運用のポイント 
ＡＩを活用した美容・ウェルネスブランドを展開す
るイスラエルの企業である「ODDITY TECH LTD-
CL A」を新規に組み入れました。主に化粧品とヘア
ケア・サプリを自社ＥＣで販売しており、独自開発
のＡＩ技術を用いて顧客の肌や髪の状態を分析し、
最適な商品を提案する点が大きな強みです。さらに、
動画コマース機能や、ＡＩとバイオ技術を組み合わ
せた研究機関による新成分の開発など、テクノロジ
ーを中核に据えた差別化が進んでいます。今後は新
ブランドの立ち上げや国際展開により成長が期待さ
れ、固定資産の保有を抑えた高収益モデルを武器に
中長期での株主価値向上を期待しています。そのほ
か穀物関連などビューティー以外の事業で業績のボ
ラティリティが想定以上に大きく、テーマとの整合

性が低下したため、「CRODA INTERNATIONAL 
PLC」を全売却しました。 
 
運用環境の見通しおよび今後の運用方針 
ビューティー市場を支えるビューティー関連消費は
非常に安定的なものです。美しくなりたいという
「美の追求」は、世界中の老若男女共通であり、そ
の根源的な欲求が需要を支えているわけですが、
様々な成長ドライバーも存在します。新興国におけ
る中間層の台頭によって、より多くの人がビューテ
ィーを楽しむことができるようになることは、ビュ
ーティー市場の裾野を広げます。また、男性向け化
粧品市場の拡大や、これまで使用率が低かったフレ
グランス需要の拡大などは、ビューティー市場にお
ける潜在的な需要を掘り起こします。さらに、より
高い効果効能が求められるアンチエイジング向けや
ダーマコスメ商品（特定の肌の悩みに合わせた化粧
品）の開発や、パーソナライズされたビューティー
ケアなどは、プレミアム化を通じてビューティー市
場の拡大に寄与します。こうした様々なドライバー
がビューティー市場の中長期の成長を高めるものと
期待しています。 
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ワールド・ビューティー・オープン（為替ヘッジあり）

本資料の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

13期(2023年12月11日) 8,001 0 △7.4 97.4 － 3,860 

14期(2024年６月10日) 8,014 0 0.2 98.6 － 3,298 

15期(2024年12月９日) 7,363 0 △8.1 94.6 － 2,678 

16期(2025年６月９日) 6,971 0 △5.3 95.0 － 2,277 

17期(2025年12月９日) 6,595 0 △5.4 94.8 － 1,692 
 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2025年６月９日 6,971 － 95.0 － 

６月末 6,864 △1.5 94.3 － 

７月末 7,005 0.5 95.0 － 

８月末 7,079 1.5 94.0 － 

９月末 6,743 △3.3 93.6 － 

10月末 6,709 △3.8 96.4 － 

11月末 6,661 △4.4 96.2 － 

(期  末)     

2025年12月９日 6,595 △5.4 94.8 － 
 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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 運用経過 
第17期：2025年６月10日～2025年12月９日 

当期中の基準価額等の推移について 
 
基準価額等の推移 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。 

※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。 

第 1 7 期首 6,971円 
第 1 7 期末 6,595円 
既払分配金 0円 
騰 落 率 －5.4％ 
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基準価額の主な変動要因 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

基準価額は期間の初めに比べ5.4％の下落となりました。 
基準価額の動き 

組入銘柄（KENVUE INC 、INTERPARFUMS INC）の値下が
りや為替ヘッジによるコストが生じたことなどを背景に基準価
額は下落しました。 

下落要因 

ワールド・ビューティー・オープン（為替ヘッジあり）
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投資環境について 

 
株式市況 
世界の株式市況は上昇しました。 
期間の初めから2025年10月末にかけて
は、中東情勢の緊張の高まりや米政府機
関の閉鎖に対する懸念などから、一時的
に株価が下落する場面もありましたが、
米労働市場の減速などを背景に米利下げ

期待が高まったことや堅調な企業業績な
どを背景に上昇しました。11月に入り、
株式市場を牽引していた人工知能（Ａ
Ｉ）関連株の調整が続き、市場全体の重
石となりましたが、11月下旬には再び利
下げ期待が高まり、株価は上昇に転じま
した。 

 
 
当該投資信託のポートフォリオについて 

 
ワールド・ビューティー・オープン
（為替ヘッジあり） 
ワールド・ビューティー・マザーファン
ド受益証券への投資を通じて、主として
日本を含む世界各国のビューティー・ビ
ジネス関連企業の株式に投資を行いまし
た。実質組入外貨建資産については、原
則として為替ヘッジを行い為替変動リス
クの低減をはかりました。 
 
ワールド・ビューティー・マザーフ
ァンド 
日本を含む世界各国の企業の中から構造
的な成長が続くビューティー市場からの
恩恵を最大限享受すると考えられる企業
を取材を通じて選別しました。 
当ファンドでは、「新興国」、「潜在的

な需要の掘り起こし」、「プレミアム
化」などに着目した運用を行いました。 
通貨別では、韓国ウォンやユーロなどの
比率を引き上げた一方、英ポンドなどの
比率を引き下げました。 
組入銘柄数については、期間の初めの39
銘柄から期間末は40銘柄としました。 
 
主な銘柄入替は以下の通りです。 
人工知能（ＡＩ）を活用した美容・ウェ
ルネスブランドを展開するイスラエルの
企業である「ODDITY TECH LTD-CL 
A」を新規に組み入れました。化粧品や
ライフサイエンス向けに高付加価値素材
を提供するイギリスの企業である
「CRODA INTERNATIONAL PLC」を
全売却しました。 

第17期：2025年６月10日～2025年12月９日

ワールド・ビューティー・オープン（為替ヘッジあり）
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当該投資信託のベンチマークとの差異について 

 
当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 
従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。 
 
 
分配金について 

 
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、決定しま
す。原則として、決算日の基準価額水準が当初元本額10,000円（10,000口当たり）を超えて
いる場合には、当該超えている部分について、分配対象額の範囲内で、全額分配を行います。
（資金動向や市況動向等により変更する場合があります。）この結果、次表の通りとさせていた
だきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産中に留保し、運
用の基本方針に基づいて運用します。 
 
分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み） 
 

項 目  第17期 
2025年６月10日～2025年12月９日 

 当期分配金（対基準価額比率）  －（－％） 

  当期の収益  － 

  当期の収益以外  － 

 翌期繰越分配対象額  357 

 
（注）対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基

準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。 

（注）当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。  

ワールド・ビューティー・オープン（為替ヘッジあり）
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 今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。） 
 
ワールド・ビューティー・オープン
（為替ヘッジあり） 
マザーファンド受益証券を高位に組み入
れる方針です。 
実質組入外貨建資産については、原則と
して為替ヘッジを行い、為替変動リスク
の低減をはかります。 
 
ワールド・ビューティー・マザーフ
ァンド 
ビューティー市場を支えるビューティー
関連消費は非常に安定的なものです。美
しくなりたいという「美の追求」は、世
界中の老若男女共通であり、その根源的
な欲求が需要を支えているわけですが、
様々な成長ドライバーも存在します。新
興国における中間層の台頭によって、よ
り多くの人がビューティーを楽しむこと
ができるようになることは、ビューティ
ー市場の裾野を広げます。また、男性向
け化粧品市場の拡大や、これまで使用率
が低かったフレグランス需要の拡大など
は、ビューティー市場における潜在的な
需要を掘り起こします。さらに、より高
い効果効能が求められるアンチエイジン
グ向けやダーマコスメ商品（特定の肌の
悩みに合わせた化粧品）の開発や、パー
ソナライズされたビューティーケアなど
は、プレミアム化を通じてビューティー

市場の拡大に寄与します。こうした様々
なドライバーがビューティー市場の中長
期の成長を高めるものと期待しています。 
ここ最近、世界のビューティー市場では、
デジタルを強みに急成長する新興ビュー
ティーメーカーが存在感を高めています。
イスラエル発のOddityは、人工知能（Ａ
Ｉ）とデータ解析を駆使したD２C（自社
ＥＣサイトなどで直接顧客に商品を販売
するビジネスモデル）で、メイクアップ
からスキンケア、ヘルスケアへと事業を
拡大中です。医療グレードブランド
「Brand ３」では、画像認識技術とオン
ライン診断を活用し、消費者一人ひとり
に最適な治療を提案する仕組みを導入し
ました。米国のe.l.f. Beautyは、低価格帯
ながら高品質な製品を提供し、着実に市
場シェアを拡大。TikTokを活用した迅速
な製品開発や、ヘイリー・ビーバー氏の
スキンケアブランド「rhode」の買収で、
ブランド力と国際展開を強化しています。
韓国のＡＰＲも、美容デバイスとコスメ
事業の両輪で成長し、海外売上比率が急
拡大しています。国内ではＡｉロボティ
クスが定期会員制ブランド「Yunth」を
軸に急拡大し、先行投資を伴いながら通
期で売上・利益の倍増を目指しています。 
ＡＩ、ＳＮＳ、デジタルマーケティング
を駆使し、消費者との距離を縮めるこれ

ワールド・ビューティー・オープン（為替ヘッジあり）
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ら企業は、化粧品産業の常識を塗り替え
つつあります。当ファンドでも、こうし
た成長企業をポートフォリオに積極的に
組み入れ、ビューティー業界の次の潮流
を捉えています。 
全体としてビューティー市場は景気変動

に強く、各社はデジタル・Ｅコマースや
ＡＩ活用で需要変化に対応しています。
今後は米国での消費安定化、中国の回復、
新興国市場やＺ世代・シニア層といった
新しい需要層の取り込みに特に注目して
います。 

ワールド・ビューティー・オープン（為替ヘッジあり）
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１万口当たりの費用明細 

 
項目 

 当期  
項目の概要 

 金額（円）  比率（％）  

(ａ)信 託 報 酬  62  0.904  (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数） 

 ( 投 信 会 社 )  (30)  (0.441)  ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価 
 ( 販 売 会 社 )  (30)  (0.441)  交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価 
 ( 受 託 会 社 )  (2)  (0.022)  ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価 

(ｂ)売買委託手数料  2  0.026  (ｂ)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料 

 ( 株 式 )  (2)  (0.026)   

(ｃ)有価証券取引税  0  0.000  (ｃ)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 ( 株 式 )  (0)  (0.000)   

(ｄ)そ の 他 費 用  1  0.022  (ｄ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 ( 保 管 費 用 )  (1)  (0.019)  有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用 
 ( 監 査 費 用 )  (0)  (0.002)  ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用 
 ( そ の 他 )  (0)  (0.000)  信託事務の処理等に要するその他諸費用 

合  計  65  0.952   

期中の平均基準価額は、6,851円です。   
 
（注）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を

含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。 

（注）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。 

（注）売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費
用は、このファンドが組み入れている親投資信託
が支払った金額のうち、当ファンドに対応するも
のを含みます。 

（注）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。 

2025年６月10日～2025年12月９日

ワールド・ビューティー・オープン（為替ヘッジあり）
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■総経費率 
 
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は1.84％です。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

（注）費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 
（注）各比率は、年率換算した値です。 
（注）前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。 
 

（参考情報） 

ワールド・ビューティー・オープン（為替ヘッジあり）
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○売買及び取引の状況 (2025年６月10日～2025年12月９日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ワールド・ビューティー・マザーファンド 35,866 65,080 392,452 723,440 

 
 
 

○株式売買比率 (2025年６月10日～2025年12月９日) 

 

項 目 
当 期 

ワールド・ビューティー・マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 3,891,511千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 17,211,854千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.22   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年６月10日～2025年12月９日) 

 

＜ワールド・ビューティー・オープン（為替ヘッジあり）＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替先物取引 11,197 730 6.5 10,608 685 6.5 

 
 
 

＜ワールド・ビューティー・マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
株式 432 － － 3,459 5 0.1 

為替直物取引 1,468 － － 3,967 2,138 53.9 

平均保有割合 10.9%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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項 目 当 期 
売買委託手数料総額（A） 517千円 
うち利害関係人への支払額（B） 0.376千円 

（B）／（A） 0.1％   
 
（注） 売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものです。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ信託銀行、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

○組入資産の明細 (2025年12月９日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ワールド・ビューティー・マザーファンド 1,266,419 909,833 1,689,470 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2025年12月９日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ワールド・ビューティー・マザーファンド 1,689,470 97.2 

コール・ローン等、その他 48,789 2.8 

投資信託財産総額 1,738,259 100.0 
 
（注） ワールド・ビューティー・マザーファンドにおいて、期末における外貨建純資産（14,266,203千円）の投資信託財産総額（16,558,450

千円）に対する比率は86.2％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは

以下の通りです。 

１アメリカドル＝156.03円 １ユーロ＝181.59円 １イギリスポンド＝207.91円 １スイスフラン＝193.42円 

１香港ドル＝20.06円 100韓国ウォン＝10.62円 １オフショア元＝22.0627円  

 

 

親投資信託残高 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年12月９日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 3,156,782,496   

 コール・ローン等 38,098,219   

 ワールド・ビューティー・マザーファンド(評価額) 1,689,470,661   

 未収入金 1,429,213,133   

 未収利息 483   

(B) 負債 1,464,050,471   

 未払金 1,431,709,906   

 未払解約金 14,155,528   

 未払信託報酬 18,150,785   

 その他未払費用 34,252   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,692,732,025   

 元本 2,566,732,652   

 次期繰越損益金 △  874,000,627   

(D) 受益権総口数 2,566,732,652口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 6,595円 
 
＜注記事項＞ 

①期首元本額 3,266,480,115円 

期中追加設定元本額 34,497,453円 

期中一部解約元本額 734,244,916円 

また、１口当たり純資産額は、期末0.6595円です。 

 

○損益の状況 (2025年６月10日～2025年12月９日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 87,723   

 受取利息 87,723   

(B) 有価証券売買損益 △ 77,704,922   

 売買益 113,521,262   

 売買損 △191,226,184   

(C) 信託報酬等 △ 18,516,319   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 96,133,518   

(E) 前期繰越損益金 △658,252,013   

(F) 追加信託差損益金 △119,615,096   

 (配当等相当額) (   64,651,556)  

 (売買損益相当額) (△184,266,652)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △874,000,627   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △874,000,627   

 追加信託差損益金 △119,615,096   

 (配当等相当額) (   64,676,041)  

 (売買損益相当額) (△184,291,137)  

 分配準備積立金 27,173,396   

 繰越損益金 △781,558,927   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。

（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 

（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 

 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は874,000,627円です。 

③分配金の計算過程 

項 目 
2025年６月10日～ 
2025年12月９日 

費用控除後の配当等収益額 －円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 

収益調整金額 64,676,041円 

分配準備積立金額 27,173,396円 

当ファンドの分配対象収益額 91,849,437円 

１万口当たり収益分配対象額 357円 

１万口当たり分配金額 －円 

収益分配金金額 －円 

 

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 
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