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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／国内／株式
信 託 期 間 無期限
運 用 方 針 信託財産の成長を図ることを目的として、積

極的な運用を行います。

主要投資対象
わが国の金融商品取引所に上場する株式（上
場予定を含みます。）を主要投資対象としま
す。

運 用 方 法

主として、わが国の金融商品取引所に上場す
る株式（上場予定を含みます。）に投資を行
います。優れた経営者の質・ビジョン、新し
いビジネスモデルや付加価値の高い商品など
から企業価値の増大が期待できる企業に着目
します。徹底した企業分析、銘柄調査に基づ
き、企業の成長力、競争力、収益力、経営
力、株価等を分析し、ファンダメンタルズと
バリュエーションの観点から、組入候補銘柄
群を選定します。ポートフォリオの構築にあ
たっては、組入候補銘柄群の中から、今後高
い利益成長が期待できると考えられる銘柄を
厳選して投資を行います。実質株式組入比率
は、原則として高位を維持しますが、相場急
変時等には一時的に引き下げる場合がありま
す。非株式（株式以外の資産）への投資割合
は、原則として信託財産総額の50％以下とし
ます。

組 入 制 限 株式への投資割合には、制限を設けません。
外貨建資産への投資は行いません。

分 配 方 針

分配対象額の範囲は、繰越分を含めた経費控
除後の配当等収益および売買益（評価益を含
みます。）等の全額とします。分配金額は、
委託者が基準価額水準、市況動向等を勘案し
て、決定します。ただし、分配対象額が少額
の場合は分配を行わない場合があります。留
保益の運用については、特に制限を設けず、
運用の基本方針に基づいて運用を行います。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、「厳選ジャパン」は、2024年
３月25日に第13期の決算を行いまし
た。ここに、運用経過等をご報告申し上
げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。

厳選ジャパン

運 用 報 告 書（全体版）
第13期<決算日2024年３月25日>
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1－　　－

■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 株 式 組 入

比 率
株 式 先 物
比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
９期（2022年３月23日） 16,989 0 △19.2 90.7 － 4,968
10期（2022年９月26日） 16,862 250 0.7 94.2 － 5,218
11期（2023年３月23日） 16,827 0 △0.2 95.2 － 5,245
12期（2023年９月25日） 17,656 500 7.9 96.9 － 4,935
13期（2024年３月25日） 18,950 500 10.2 97.0 － 4,623
（注１）基準価額の騰落率は分配金込みです。
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注３）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を定めておりません。
（注４）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

■当期中の基準価額の推移

年 月 日 基 準 価 額 株 式 組 入
比 率

株 式 先 物
比 率騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％ ％
2023 年 ９ 月 25 日 17,656 － 96.9 －

９ 月 末 17,593 △0.4 95.0 －
10 月 末 16,623 △5.9 92.8 －
11 月 末 17,970 1.8 94.9 －
12 月 末 17,728 0.4 97.6 －

2024 年 １  月  末 18,365 4.0 96.7 －
２ 月 末 19,250 9.0 97.5 －

（期　末）
2024 年 ３ 月 25 日 19,450 10.2 97.0 －

（注１）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
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2－　　－

■当期の運用経過（2023年９月26日から2024年３月25日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。

基準価額の主な変動要因
　当ファンドは、主としてわが国の金融商品取引所に上場する株式（上場予定を含む）の中から、今後
高い利益成長が期待できる20銘柄程度を厳選し、投資を行いました。
　電気機器、機械などの上昇により基準価額は上昇しました。個別銘柄では、日本アビオニクス、ＡＩ
メカテックなどがプラスに寄与する一方、コメ兵ホールディングス、日本ホスピスホールディングスな
どがマイナス要因となりました。
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基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）純資産総額（右軸）

第13期首： 17,656円
第13期末： 18,950円
（既払分配金500円）
騰 落 率： 10.2％
（分配金再投資ベース）

CC_23091615_03_ostOne_厳選ジャパン_運用経過（交流用）.indd   2 2024/05/27   11:27:35



3－　　－

投資環境
　国内株式市場は、米国の金融政策の引き締め姿勢や中東での紛争拡大懸念などで下落する局面もあり
ましたが、国内企業の堅調な業績動向や為替の円安、海外投資家の積極的な日本株買いなどがプラス要
因となり、上昇しました。

ポートフォリオについて
　当ファンドは、主としてわが国の金融商品取引所に上場する株式（上場予定を含む）の中から、今後
高い利益成長が期待できる20銘柄程度に厳選し投資を行いました。銘柄選定にあたっては、優れた経営
者の質・ビジョン、新しいビジネスモデルや付加価値の高い商品等から企業価値の増大が期待できる企
業に注目しました。
　売買では、三菱重工業、フジクラ、トライトなどの買い付けを行う一方、五洋建設、スカパーＪＳＡ
Ｔホールディングス、ＡＩメカテックなどの売却を行いました。

CC_23091615_03_ostOne_厳選ジャパン_運用経過（交流用）.indd   3 2024/05/27   11:27:35



4－　　－

分配金
　収益分配金につきましては基準価額水準・市況動向等を勘案し、以下の表の通りとさせていただきま
した。なお、収益分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用い
たします。

■分配原資の内訳（１万口当たり）

項目
当期

2023年９月26日
～2024年３月25日

当期分配金（税引前） 500円
対基準価額比率 2.57％
当期の収益 132円
当期の収益以外 367円

翌期繰越分配対象額 8,950円

（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切
捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金
（税引前）」の額が一致しない場合があります。

（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引
前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファ
ンドの収益率とは異なります。また、小数点第３位を四捨五
入しています。

（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費
控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配
に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「分配準
備積立金」および「収益調整金」から分配に充当した金額で
す。

今後の運用方針
　国内株式市場は、上昇が急だったことや日経平均株価などの株価指数の割安感が短期的には低下して
きていることからスピード調整は想定しています。しかし、中小型株など個別には割安感のある銘柄が
多くあることや、堅調な企業業績などが下支えになると見ていることから、物色を広げながら底堅く推
移すると想定しています。
　業績動向や成長性と比較して株価指標に割安感があり、社会課題の解決に貢献するような、成長が期
待できる企業に投資していく方針です。ＡＩなどのテクノロジーの進化、半導体やエネルギー、防衛分
野などで見られる国内産業再建に向けた投資、国際情勢から見た日本の優位性の高まり、脱炭素社会に
向けた動向、高齢化・人手不足、東証の市場改革による上場企業の経営変化などに注目していきます。
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5－　　－

■１万口当たりの費用明細

項目

第13期

項目の概要（2023年９月26日
～2024年３月25日）
金額 比率

(ａ) 信託報酬 150円 0.842％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
期中の平均基準価額は17,825円です。

（投信会社） (  73) (0.410) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価
額の算出等の対価

（販売会社） (  73) (0.410) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、
口座内でのファンドの管理等の対価

（受託会社） (    4) (0.022) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行
等の対価

(ｂ) 売買委託手数料 6 0.033 (ｂ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料

（株式） (    6) (0.033)
(ｃ) その他費用 0 0.001 (ｃ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（監査費用） (    0) (0.001) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用
合計 156 0.876

（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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6－　　－

（参考情報）
◆総経費率
　当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.70％です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

総経費率
1.70％

運用管理費用
（投信会社）
0.82％運用管理費用

（販売会社）
0.82％

運用管理費用
（受託会社）
0.04％

その他費用
0.00％
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7－　　－

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
項 目 当 期

(ａ) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 3,012,498千円
(ｂ) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 4,637,518千円
(ｃ) 売 買 高 比 率　(ａ)／(ｂ) 0.64

（注）(b)は各月末の組入株式時価総額の平均です。

■売買及び取引の状況（2023年９月26日から2024年３月25日まで）
　株　式

買 付 売 付
株 数 金 額 株 数 金 額

千株 千円 千株 千円
国 内 上 場 683.9 1,123,433 1,177.7 1,889,064(84) (－)
（注１）金額は受渡代金です。
（注２）（　）内は株式分割、増資割当および合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。

■利害関係人との取引状況等（2023年９月26日から2024年３月25日まで）
(1) 期中の利害関係人との取引状況

決 算 期 当 期

区 分 買付額等
Ａ

売付額等
Ｃうち利害関係人

との取引状況Ｂ Ｂ／Ａ うち利害関係人
との取引状況Ｄ Ｄ／Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
株 式 1,123 293 26.2 1,889 764 40.5

(2) 売買委託手数料総額に対する利害関係人への支払比率
項 目 当 期

売 買 委 託 手 数 料 総 額　(Ａ) 1,604千円
う ち 利 害 関 係 人 へ の 支 払 額　(Ｂ) 582千円

(Ｂ)／(Ａ) 36.3％

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人であり、当期における当ファンドにかかる利害関係人
とは、みずほ証券です。
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8－　　－

■組入資産の明細
　国内株式

銘 柄 期首(前期末) 当 期 末
株 数 株 数 評 価 額

千株 千株 千円
建設業（－％）
五洋建設 260 － －
医薬品（8.8％）
ロート製薬 70 70 221,130
ツムラ － 45 175,095
非鉄金属（5.4％）
フジクラ － 112 243,264
機械（12.7％）
ＡＩメカテック 60 28 113,400
日本エアーテック 61 － －
酉島製作所 85 80 224,560
ダイキン工業 8 － －
三菱重工業 － 17 231,030
電気機器（20.3％）
日立製作所 26 18 248,670
日本電気 30.5 22 242,550
ルネサスエレクトロニクス 110 85 220,575
日本アビオニクス 29 18 199,260
輸送用機器（5.0％）
デンソー 28 77 224,070
情報・通信業（12.2％）
セレス － 35 62,020
クラウドワークス 129 128 203,136
うるる 81 71 115,801
ギフティ － 110 147,180
エコナビスタ － 8 19,872
スカパーＪＳＡＴホールディングス 220 － －
小売業（8.0％）
コメ兵ホールディングス 52 42 160,650
コスモス薬品 15 14 199,640

銘 柄 期首(前期末) 当 期 末
株 数 株 数 評 価 額

千株 千株 千円
銀行業（5.5％）
楽天銀行 130 80 248,800
サービス業（21.9％）
エスプール 300 － －
マネジメントソリューションズ 57 44.6 94,061
日本ホスピスホールディングス 94 54 92,178
ＬＩＴＡＬＩＣＯ 100 97 205,155
トライト － 310 218,550
大栄環境 115 63 169,407
ＩＮＦＯＲＩＣＨ 16.9 39 204,750

千株 千株 千円

合 計 株 数 ・ 金 額 2,077.4 1,667.6 4,484,804
銘柄数<比率> 23銘柄 25銘柄 <97.0％>

（注１）銘柄欄の（　）内は、期末の国内株式評価額に対する各業種
の比率です。

（注２）合計欄の<　>内は、期末の純資産総額に対する評価額の比率
です。

（注３）評価額の単位未満は切捨ててあります。

■投資信託財産の構成� 2024年３月25日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
株 式 4,484,804 92.9
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 340,557 7.1
投 資 信 託 財 産 総 額 4,825,362 100.0

（注）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
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■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2024年３月25日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 4,825,362,188円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 274,244,876
株 式(評価額) 4,484,804,400
未 収 入 金 59,712,912
未 収 配 当 金 6,600,000

(Ｂ) 負 債 201,365,072
未 払 金 13,547,395
未 払 収 益 分 配 金 122,004,358
未 払 解 約 金 25,464,384
未 払 信 託 報 酬 40,311,856
そ の 他 未 払 費 用 37,079

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 4,623,997,116
元 本 2,440,087,160
次 期 繰 越 損 益 金 2,183,909,956

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 2,440,087,160口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 18,950円

（注）期首における元本額は2,795,273,637円、当期中における追加
設定元本額は144,875,280円、同解約元本額は500,061,757
円です。

■損益の状況
当期　自2023年９月26日　至2024年３月25日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 22,552,559円

受 取 配 当 金 22,568,674
受 取 利 息 1,848
そ の 他 収 益 金 87
支 払 利 息 △18,050

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 453,298,529
売 買 益 923,141,204
売 買 損 △469,842,675

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △40,348,935
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 435,502,153
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 △374,519,843
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 2,244,932,004

(配 当 等 相 当 額) (1,545,083,599)
(売 買 損 益 相 当 額) (699,848,405)

(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 2,305,914,314
(Ｈ) 収 益 分 配 金 △122,004,358

次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ＋Ｈ) 2,183,909,956
追 加 信 託 差 損 益 金 2,183,909,956
(配 当 等 相 当 額) (1,484,061,551)
(売 買 損 益 相 当 額) (699,848,405)

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
（注４）分配金の計算過程

項 目 当 期
(ａ) 経 費控除後の配当等収益 20,640,019円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 11,653,015
(ｃ) 収 益 調 整 金 2,244,932,004
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 28,689,276
(ｅ) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 2,305,914,314
(ｆ) １万口当たり当期分配対象額 9,450.13
(ｇ) 分 配 金 122,004,358
(ｈ) １ 万 口 当 た り 分 配 金 500
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■分配金のお知らせ

１万口当たり分配金　　　500円
※分配金を再投資する場合、分配金は税引後自動的に無手数料で再投資されます。

分配金の課税上の取扱いについて
・追加型株式投資信託の分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱
いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
○分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分
配金の全額が普通分配金となります。
○分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払
戻金（特別分配金）、分配金から元本払戻金（特別分配金）を控除した額が普
通分配金となります。

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における受益者毎の
個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した額が、その後の受益者毎
の個別元本となります。

《お知らせ》
約款変更のお知らせ
■新ＮＩＳＡ制度の成長投資枠の要件に沿った表記に改めるため、デリバティブの使用目的を明確化しました。

（2023年12月26日）
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