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三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

〒105-0011　東京都港区芝公園一丁目1番1号

ホームページ　https://www.smtam.jp/

■口座残高など､お客さまのお取引内容についてのお問い合わせ

お取引のある販売会社へお問い合わせください｡

■当運用報告書についてのお問い合わせ

フリーダイヤル：0120-668001

(受付時間は営業日の午前9時～午後5時です｡)

当ファンドの仕組みは次の通りです｡

商 品 分 類
追加型投信／内外／その他資産(商品)／インデック

ス型

信 託 期 間 信託期間は2017年11月28日から無期限です｡

運 用 方 針
投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行

います｡

主要運用対象

SMT ゴールドインデックス･

オープン(為替ヘッジなし)

下記のマザーファンド受益証券

を主要投資対象とします｡

ゴールドマザーファンド

(為替ヘッジなし)

別に定める金現物に投資する上

場投資信託証券(以下｢投資対象

上場投資信託証券｣といいま

す｡)を主要投資対象とします｡

別に定める｢投資対象上場投資

信託証券｣とは､次のものをいい

ます｡

iShares Gold Trust

SPDR Gold Shares

組 入 制 限

SMT ゴールドインデックス･

オープン(為替ヘッジなし)

株式(新株引受権証券及び新株

予約権証券を含みます｡)への実

質投資割合は､投資信託財産の

純資産総額の10％以下とします｡

外貨建資産への実質投資割合に

は制限を設けません｡

ゴールドマザーファンド

(為替ヘッジなし)

株式(新株引受権証券及び新株

予約権証券を含みます｡)への投

資割合は､投資信託財産の純資

産総額の10％以下とします｡

外貨建資産への投資割合には制

限を設けません｡

分 配 方 針

年2回､毎決算時に委託会社が基準価額水準､市況動

向などを勘案して分配金額を決定します｡ただし､分

配を行わないことがあります｡

分配対象額は､経費控除後の繰越分を含めた配当等

収益及び売買益(評価益を含みます｡)等の全額とし

ます｡

SMT ゴールドインデックス･オープン
(為替ヘッジなし)

運 用 報 告 書 (全 体 版)

第14期 (決算日　2024年11月11日)

受益者のみなさまへ

平素は格別のご愛顧を賜り､厚くお礼申しあげます｡

さて､当ファンドはこのたび上記の決算を行いました

ので､ここに期中の運用状況をご報告申しあげます｡

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう､お願い申しあ

げます｡

CC_24170614_01_ost三住T_SMTゴールドIO（為替ヘッジなし）_表紙のみ.indd   1 2024/12/20   13:57:58



1－　　－

【本運用報告書の記載について】

・基準価額および税込分配金は1万口当たりで表記しています｡

・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡

・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡

・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元も

しくは公表元に帰属します｡
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2－　　－

最近5期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 投 資 信 託

証 券
組 入 比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込

分 配 金
期 中
騰 落 率

期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
第10期(2022年11月10日) 15,825 0 3.3 17,416 3.8 99.5 4,066

第11期(2023年 5月10日) 17,370 0 9.8 19,028 9.3 99.8 4,915

第12期(2023年11月10日) 18,670 0 7.5 20,556 8.0 99.8 5,678

第13期(2024年 5月10日) 22,933 0 22.8 25,112 22.2 99.7 7,350

第14期(2024年11月11日) 25,751 0 12.3 28,581 13.8 99.7 9,094

(注1)基準価額の騰落率は分配金込みです｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢投資信託証券組入比率｣は実質比率を記載しております｡

当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 投 資 信 託

証 券
組 入 比 率騰 落 率 騰 落 率

(当　期　首) 円 ％ ％ ％
2024年 5月10日 22,933 － 25,112 － 99.7

5月末 23,035 0.4 25,529 1.7 99.5

6月末 23,520 2.6 25,955 3.4 99.7

7月末 23,026 0.4 25,269 0.6 99.6

8月末 22,888 △0.2 25,286 0.7 99.5

9月末 23,720 3.4 26,348 4.9 99.9

10月末 26,825 17.0 29,597 17.9 99.6

(当　期　末)
2024年11月11日 25,751 12.3 28,581 13.8 99.7

(注1)期末基準価額は分配金込み､騰落率は期首比です｡

(注2)当ファンドは親投資信託を組み入れますので､｢投資信託証券組入比率｣は実質比率を記載しております｡

ベンチマークは､LBMA金価格（円換算ベース）です｡
LBMA金価格とは、正式名称は LBMA Gold Price PMといい、ICEベンチマーク・アドミニストレーション・リミ
テッド（ICE Benchmark Administration Limited）によってロンドン時間の午後に公表される1トロイオンス
あたりの金現物価格（米ドル建て）を指します。なお、LBMAは、ロンドン貴金属市場協会（London Bullion 
Market Association）の略称です。
「円換算ベース」は、米ドルベース指数をもとに当社が独自に円換算した指数です。

ICEベンチマーク・アドミニストレーション・リミテッド（ICE Benchmark Administration Limited）は、
LBMA金価格及びLBMA金価格が示す、あらゆる特定の日、特定の時点における数値により生じた結果について、
明示的又は暗示的に、何ら保証するものではありません。ICEベンチマーク・アドミニストレーション・リミ
テッドは、当ファンドに関する商品性や特定目的への適合性について、明示的又は暗示的に、何ら保証するも
のではありません。設定日を10,000として指数化したものを掲載しています｡
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3－　　－

当期中の運用経過と今後の運用方針

（注１）分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマン
スを示すものです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入金額により課税条件も異なりま
す。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額及びベンチマークは、2024年５月10日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

ベンチマークであるLBMA金価格（円換算ベース）の動きを反映して、基準価額は上昇しました。

基準価額等の推移
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騰落率：12.3％（分配金再投資ベース）

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） 分配金再投資基準価額（左軸）

ベンチマーク（左軸）

基準価額の主な変動要因

CC_24170614_04_ost三住T_SMTゴールドIO（為替ヘッジなし）_運用経過（交流用）.indd   3 2024/12/20   13:58:02



4－　　－

投資環境

｢ゴールドマザーファンド（為替ヘッジなし）｣受益証券を高位に組み入れ運用を行いました。

【「ゴールドマザーファンド（為替ヘッジなし）」の運用経過】
金現物に投資するETF（上場投資信託証券）の組入比率を期を通じて高位に維持し、ベンチマークであるLBMA
金価格（円換算ベース）と連動する投資成果を目標として運用を行いました｡

当ファンドのポートフォリオ

金価格は上昇しました。
期初から8月頃までは各種経済指標が鈍化を示したこ
と等により、FRB（米連邦準備理事会）による利下げ
の観測が高まり金価格は上昇しました。その後9月の
FOMC（米連邦公開市場委員会）では0.5％の利下
げが実施されたことで、金価格は続伸し高値圏で推移
しました。期末にかけてはトランプ氏の米大統領選当
選により米国債利回りが上昇したことで、金価格は下
落しました。
外国為替市場では、7月上旬にかけて、日米の金融政
策姿勢の違いを背景に、円安・ドル高となりました。9月
中旬、米国で利下げが実施された一方、日銀は利上
げを行ったことなどから、円高・ドル安となりました。期
末にかけては、日米それぞれの政局等を受け円安・ド
ル高となりました。
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5－　　－

○組入ファンド
当期末

2024年11月11日
ゴールドマザーファンド（為替ヘッジなし） 99.9％
その他 0.1％
組入ファンド数 1

（注）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

以下のグラフは、当ファンドの基準価額（分配金込み）とベンチマークの騰落率の対比です。

当ファンドの組入資産の内容

親投資信託証券
99.9％

その他
0.1％

○資産別配分

日本
100.0％

○国別配分

円
100.0％

○通貨別配分

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率はベンチマーク騰落率に概ね
連動しました。
差異の主な要因は、信託報酬要因、ETF要因※（全て
マイナス要因）などです。

※ベンチマークがロンドン時間の価格を元に算出されるのに対し
ETFは米国市場の終値で評価されることにより発生する評価差
要因です。

（％）
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基準価額
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6－　　－

基準価額水準､市況動向等を考慮して､収益分配は見送りとさせていただきました｡
なお､収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については､運用の基本方針に基づいて運用を行います｡

（１万口当たり・税引前）

項目
第14期

2024年５月11日～2024年11月11日
当期分配金 （円） －

（対基準価額比率） （％） （－）
当期の収益 （円） －
当期の収益以外 （円） －

翌期繰越分配対象額 （円） 15,751
（注１）「当期の収益」及び「当期の収益以外」は、円未満を切り捨てて表示していることから、合計した額が「当期分配金」と一致しない場合が

あります。
（注２）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税引前）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なり

ます。
（注３）－印は該当がないことを示します。

ゴールドマザーファンド（為替ヘッジなし）（以下「マザーファンド」といいます。）受益証券への投資を通じて、主とし
て別に定める金現物に投資する上場投資信託証券（以下「投資対象上場投資信託証券」といいます。）に投資し、
別に定める金現物市場を代表する指標（円換算ベース）（以下「ベンチマーク」といいます。）に連動する投資成果
を目指します。

別に定める「投資対象上場投資信託証券」とは、次のものをいいます。
iShares Gold Trust
SPDR Gold Shares
別に定める「ベンチマーク」とは、次のものをいいます。
LBMA金価格（円換算ベース）
ただし、マザーファンド受益証券が主要投資対象とする投資対象上場投資信託証券が参照するベンチマークが変
更された場合、上記のベンチマークも変更となる場合があります。

分配金

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2024年5月11日～2024年11月11日）
金額 比率

（ａ） 信託報酬 33円 0.139％ （ａ）信託報酬＝〔期中の平均基準価額〕×信託報酬率
期中の平均基準価額は23,835円です。
信託報酬に係る消費税は当(作成)期末の税率を採用しています｡

（投信会社） （13） （0.056） 委託した資金の運用、基準価額の計算、開示資料作成等の対価
（販売会社） （16） （0.067） 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、

購入後の情報提供等の対価
（受託会社） （4） （0.017） 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 0 0.002 （ｂ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.002）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｃ） 有価証券取引税 0 0.000 （ｃ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）

（ｄ） その他費用 3 0.012 （ｄ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （2） （0.010） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （1） （0.003） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 36 0.153
（注1）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

なお、売買委託手数料、有価証券取引税及びその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン
ドに対応するものを含みます。

（注2）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注3）「比率」欄は、1万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
（注4）各項目の費用は、当ファンドのマザーファンドが組み入れている上場投資信託証券が支払った費用を含みません。
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＜参考情報＞
総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を除
く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.54％
です。

総経費率（①＋②） 0.54％
①当ファンドの費用の比率 0.29％
②投資先ファンドの運用管理費用等の比率 0.25％

（注１）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）投資先ファンドとは、当ファンドのマザーファンドが組み入れている上場投資信託証券です。
（注５）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、当ファンドのマザーファンドが組み入れている上場投資信託証券が支払った

費用を含みません。
（注６）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注７）投資先ファンドの費用は投資先運用会社等から提供された入手可能なデータや情報を基に三井住友トラスト・アセットマネジメントが作

成しています。
（注８）投資先ファンドの運用管理費用等の比率は、各月末の当ファンドのマザーファンドが組み入れている上場投資信託証券の保有比率に当

該上場投資信託証券の運用管理費率を乗じて算出した概算値を使用している場合があります。
（注９）投資先ファンドの運用管理費用等の比率には、運用管理費用以外の費用も含む場合があります。
（注10）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。

総経費率
0.54％

当ファンド
0.29％

投資先
ファンド
0.25％

運用管理費用
（投信会社）
0.11％

運用管理費用
（販売会社）
0.13％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

その他費用
0.02％

運用管理費用等
0.25％
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9－　　－

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡

利害関係人※との取引状況等

■利害関係人との取引状況

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
金 銭 信 託 0.066117 0.066117 100.0 0.066117 0.066117 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 3,034 649 21.4 3,027 647 21.4

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

売買および取引の状況

＜親投資信託受益証券の設定､解約状況＞

当 期

設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
ゴールドマザーファンド(為替ヘッジなし) 456,998 1,105,475 141,655 339,360

＜ゴールドマザーファンド(為替ヘッジなし)＞

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
為 替 直 物 取 引 1,011 751 74.3 240 184 76.7

金 銭 信 託 0.043131 0.043131 100.0 0.043131 0.043131 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 2,034 435 21.4 2,027 433 21.4

<平均保有割合　100.0％>

(注1)平均保有割合とは､親投資信託の残存口数の合計に対する当ファンドの親投資信託所有口数の割合です｡

(注2)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

組入資産の明細

＜親投資信託残高＞

種 類
当 期 首(前 期 末) 当 期 末

口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
ゴールドマザーファンド(為替ヘッジなし) 3,145,495 3,460,838 9,090,239

(注)親投資信託の当期末現在の受益権総口数は､3,460,838千口です｡
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10－　　－

投資信託財産の構成

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
ゴールドマザーファンド(為替ヘッジなし) 9,090,239 99.1

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 ､ そ の 他 79,798 0.9

投 資 信 託 財 産 総 額 9,170,037 100.0

(注1)ゴールドマザーファンド(為替ヘッジなし)において､当期末における外貨建純資産(9,123,523千円)の投資信託財産総額(9,136,786千円)

に対する比率は99.9％です｡

(注2)外貨建資産は､当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡

1米ドル＝153.14円

資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況

■資産､負債､元本および基準価額の状況

項 目
当 期 末

2024年11月11日現在

(A)資 産 9,170,037,110円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 33,139,215

ゴールドマザーファンド
(為替ヘッジなし)(評価額)

9,090,239,252

未 収 入 金 46,658,447

未 収 利 息 196

(B)負 債 75,218,421

未 払 解 約 金 63,798,929

未 払 信 託 報 酬 11,195,642

そ の 他 未 払 費 用 223,850

(C)純 資 産 総 額(A-B) 9,094,818,689

元 本 3,531,781,261

次 期 繰 越 損 益 金 5,563,037,428

(D)受 益 権 総 口 数 3,531,781,261口

1万口当たり基準価額(C/D) 25,751円

■損益の状況

項 目
当 期

自 2024年 5月11日
至 2024年11月11日

(A)配 当 等 収 益 19,399円
受 取 利 息 19,399

(B)有 価 証 券 売 買 損 益 941,557,378
売 買 益 990,591,051
売 買 損 △49,033,673

(C)信 託 報 酬 等 △11,419,492
(D)当 期 損 益 金(A+B+C) 930,157,285
(E)前 期 繰 越 損 益 金 1,635,551,025
(F)追 加 信 託 差 損 益 金 2,997,329,118

(配 当 等 相 当 額) (1,899,715,363)
(売 買 損 益 相 当 額) (1,097,613,755)

(G)　 計 　(D+E+F) 5,563,037,428
(H)収 益 分 配 金 0

次 期 繰 越 損 益 金(G+H) 5,563,037,428
追 加 信 託 差 損 益 金 2,997,329,118
(配 当 等 相 当 額) (1,899,726,988)
(売 買 損 益 相 当 額) (1,097,602,130)
分 配 準 備 積 立 金 2,565,708,310

(注1)(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます｡

(注2)(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています｡

(注3)(F)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡
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11－　　－

<注記事項>

※当ファンドの期首元本額は3,205,211,610円､期中追加設定元本額は862,957,497円､期中一部解約元本額は536,387,846円です｡

※分配金の計算過程

項 目 当 期

(A) 配当等収益額(費用控除後) 311,727円

(B) 有価証券売買等損益額(費用控除後･繰越欠損金補填後) 929,845,558円

(C) 収益調整金額 2,997,329,118円

(D) 分配準備積立金額 1,635,551,025円

(E) 分配対象収益額(A+B+C+D) 5,563,037,428円

(F) 期末残存口数 3,531,781,261口

(G) 収益分配対象額(1万口当たり)(E/F×10,000) 15,751円

(H) 分配金額(1万口当たり) －円

(I) 収益分配金金額(F×H/10,000) －円

お知らせ

該当事項はありません｡
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三井住友トラスト･アセットマネジメント株式会社

＜580025＞

【本運用報告書の記載について】

・基準価額は1万口当たりで表記しています｡

・原則として､数量､額面､金額の表記未満は切捨て､比率は四捨五入で表記しています｡

・－印は､組入､異動等の該当がないことを示します｡

・指数に関する著作権等の知的財産権およびその他の一切の権利は指数の開発元もしくは公表元に帰属します｡

ゴールドマザーファンド(為替ヘッジなし)

運 用 報 告 書

第7期（決算日　2024年7月10日）

当親投資信託の仕組みは次の通りです｡

信 託 期 間 信託期間は2017年11月28日から無期限です｡

運 用 方 針 投資信託財産の中長期的な成長を目指して運用を行います｡

主要運用対象

別に定める金現物に投資する上場投資信託証券(以下｢投資対象上場投資信託証券｣といい

ます｡)を主要投資対象とします｡

別に定める｢投資対象上場投資信託証券｣とは､次のものをいいます｡

iShares Gold Trust

SPDR Gold Shares

組 入 制 限

株式(新株引受権証券及び新株予約権証券を含みます｡)への投資割合は､投資信託財産の

純資産総額の10％以下とします｡

外貨建資産への投資割合には制限を設けません｡

当親投資信託はこのたび上記の決算を行いましたので､期中の運用状況をご報告申しあげます｡
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1－　　－

ゴールドマザーファンド(為替ヘッジなし)　－第7期－

最近5期の運用実績

決 算 期

基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 投 資
信託証券
組入比率

純 資 産
総 額期 中

騰 落 率
期 中
騰 落 率

円 ％ ％ ％ 百万円
第3期(2020年7月10日) 12,570 25.8 13,463 28.0 99.9 562

第4期(2021年7月12日) 12,880 2.5 13,798 2.5 100.1 1,367

第5期(2022年7月11日) 15,303 18.8 16,451 19.2 99.6 3,659

第6期(2023年7月10日) 17,596 15.0 19,002 15.5 99.9 4,951

第7期(2024年7月10日) 24,416 38.8 26,529 39.6 99.7 8,109

ベンチマークは､LBMA金価格（円換算ベース）です｡
LBMA金価格とは、正式名称はLBMA Gold Price PMといい、ICEベンチマーク・アドミニストレーション・リミ
テッド（ICE Benchmark Administration Limited）によってロンドン時間の午後に公表される1トロイオンス
あたりの金現物価格（米ドル建て）を指します。なお、LBMAは、ロンドン貴金属市場協会（London Bullion 
Market Association）の略称です。
「円換算ベース」は、米ドルベース指数をもとに当社が独自に円換算した指数です。

ICEベンチマーク・アドミニストレーション・リミテッド（ICE Benchmark Administration Limited）は、
LBMA金価格及びLBMA金価格が示す、あらゆる特定の日、特定の時点における数値により生じた結果について、
明示的又は暗示的に、何ら保証するものではありません。ICEベンチマーク・アドミニストレーション・リミ
テッドは、当ファンドに関する商品性や特定目的への適合性について、明示的又は暗示的に、何ら保証するも
のではありません。設定日を10,000として指数化したものを掲載しています｡
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2－　　－

ゴールドマザーファンド(為替ヘッジなし)　－第7期－

当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 ベ ン チ マ ー ク 投資信託証券

組 入 比 率騰 落 率 騰 落 率

(当　期　首) 円 ％ ％ ％
2023年 7月10日 17,596 － 19,002 － 99.9

7月末 17,717 0.7 19,105 0.5 99.8

8月末 18,220 3.5 19,746 3.9 99.7

9月末 17,903 1.7 19,435 2.3 99.8

10月末 19,125 8.7 20,712 9.0 99.9

11月末 19,269 9.5 20,877 9.9 99.8

12月末 18,771 6.7 20,443 7.6 99.6

2024年 1月末 19,234 9.3 20,906 10.0 99.6

2月末 19,625 11.5 21,237 11.8 99.8

3月末 21,527 22.3 23,251 22.4 99.9

4月末 23,448 33.3 25,391 33.6 99.8

5月末 23,465 33.4 25,529 34.3 99.6

6月末 23,964 36.2 25,955 36.6 99.7

(当　期　末)
2024年 7月10日 24,416 38.8 26,529 39.6 99.7

(注)騰落率は期首比です｡
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3－　　－

ゴールドマザーファンド(為替ヘッジなし)　－第7期－

当期中の運用経過と今後の運用方針

ベンチマークであるLBMA金価格（円換算ベース）の動きを反映して、基準価額は上昇しました。

基準価額等の推移

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

0

50

100

150

200

250

2023/7
8 9 10 11 12 2024/1 2 3 4 5 6 7

第7期首 第7期末

基準価額（円）（左軸）
純資産総額（億円）（右軸） ベンチマーク（左軸） 第7期首：17,596円

第7期末：24,416円
騰落率：38.8％

(注)ベンチマークは、2023年7月10日の値を基準価額に合わせて指数化しています。

基準価額の主な変動要因
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4－　　－

ゴールドマザーファンド(為替ヘッジなし)　－第7期－

投資環境

金価格は、上昇しました。
期初から10月末頃にかけては、FRB（米連邦準備理
事会）による金融引き締めの長期化が金価格の重し
となりました。一方中東情勢が緊迫化したことで金の
需要が高まりました。１月末頃にかけては、FRBによる
金融引き締めが終了したとの見方から米国債利回り
が低下し、その後3月末頃にかけて再度中東情勢が
緊迫化したことで金価格は上昇しました。期末にかけ
ては中東情勢を巡る過度な警戒が後退したことや各
種経済指標を受けて年内の利下げ観測が後退したこ
とで金価格は軟調に推移しました。外国為替市場で
は、日米の金融政策動向の違いなどを背景に大幅な
円安・ドル高となりました。

250,000

300,000

350,000

400,000

当期首 当期末

ベンチマーク

120

140

160

180
（円）

当期首 当期末

米ドル／円相場

金現物に投資するETF（上場投資信託証券）の組入比率を期を通じて高位に維持し、ベンチマークであるLBMA
金価格（円換算ベース）と連動する投資成果を目標として運用を行いました｡

当ファンドのポートフォリオ
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5－　　－

ゴールドマザーファンド(為替ヘッジなし)　－第7期－

○上位10銘柄

当ファンドの組入資産の内容

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
１ ISHARES GOLD TRUST アメリカ 99.7％
２ ─── － －
３ ─── － －
４ ─── － －
５ ─── － －
６ ─── － －

順位 銘柄名 国・地域 組入比率
７ ─── － －
８ ─── － －
９ ─── － －
10 ─── － －

組入銘柄数 1
（注）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。

（注）資産別・通貨別配分の比率は純資産総額に対する評価額の割合、国別配分の比率は組入証券評価額に対する評価額の割合です。
その他は未収・未払金等の発生により、数値がマイナスになることがあります。

以下のグラフは、当ファンドの基準価額とベンチマークの騰落率の対比です。

米ドル
99.7％

円
0.3％

○通貨別配分

アメリカ
100.0％

○国別配分

外国投資信託証券
99.7％

その他
0.3％

○資産別配分

当ファンドのベンチマークとの差異

当期の基準価額騰落率はベンチマーク騰落率に概ね
連動しました。
差異の主な要因は、ETF要因※（マイナス要因）です。

※ベンチマークがロンドン時間の価格を元に算出されるのに対し
ETFは米国市場の終値で評価されることにより発生する評価差
要因です。

（％）
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第7期
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ベンチマーク
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6－　　－

ゴールドマザーファンド(為替ヘッジなし)　－第7期－

主として別に定める金現物に投資する上場投資信託証券（以下「投資対象上場投資信託証券」といいます。）に
投資し、別に定める金現物市場を代表する指標（円換算ベース）（以下「ベンチマーク」といいます。）に連動する
投資成果を目指します。

別に定める「投資対象上場投資信託証券」とは、次のものをいいます。
iShares Gold Trust
SPDR Gold Shares
別に定める「ベンチマーク」とは、次のものをいいます。
ＬＢＭＡ金価格（円換算ベース）
ただし、この投資信託が主要投資対象とする投資対象上場投資信託証券が参照するベンチマークが変更された
場合、上記のベンチマークも変更となる場合があります。

今後の運用方針
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1万口当たりの費用明細

項目
当期

項目の概要（2023年7月11日～2024年7月10日）
金額 比率

（ａ） 売買委託手数料 2円 0.008％ （ａ）売買委託手数料＝〔期中の売買委託手数料〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払
う手数料

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（投資信託証券） （2） （0.008）
（商品） （－） （－）
（先物・オプション） （－） （－）

（ｂ） 有価証券取引税 0 0.000 （ｂ）有価証券取引税＝〔期中の有価証券取引税〕×10,000〔期中の平均受益権口数〕
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関す
る税金

（株式） （－） （－）
（新株予約権証券） （－） （－）
（オプション証券等） （－） （－）
（新株予約権付社債（転換社債）） （－） （－）
（公社債） （－） （－）
（投資信託証券） （0） （0.000）

（ｃ） その他費用 4 0.019 （ｃ）その他費用＝ 〔期中のその他費用〕 ×10,000〔期中の平均受益権口数〕
（保管費用） （4） （0.019） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保

管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （－） （－） 監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （－） （－） その他は、信託事務の処理等に要するその他諸費用

合計 6 0.027
（注１）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
（注２）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）「比率」欄は、１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額（20,189円）で除して100を乗じたものです。
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売買および取引の状況

＜投資信託受益証券､投資証券＞

当 期

買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

外 国

アメリカ 口 千米ドル 口 千米ドル

ISHARES GOLD TRUST 245,352 9,960 77,060 3,022

小 計 245,352 9,960 77,060 3,022

(注)金額は受渡代金です｡

利害関係人※との取引状況等

■利害関係人との取引状況

区 分

当 期

買付額等Ａ 売付額等Ｃうち利害関係人
との取引状況Ｂ

Ｂ
Ａ

うち利害関係人
との取引状況Ｄ

Ｄ
Ｃ

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
為 替 直 物 取 引 1,574 215 13.7 491 － －

金 銭 信 託 0.224185 0.224185 100.0 0.224185 0.224185 100.0

コ ー ル ・ ロ ー ン 3,716 361 9.7 3,699 357 9.7

(注)当該取引に係る利害関係人は､三井住友信託銀行株式会社です｡

※ 利害関係人とは､投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です｡

組入資産の明細

＜外国投資信託受益証券､投資証券＞

銘 柄

当期首(前期末) 当 期 末

口 数
(口)

口 数
(口)

評 価 額

外 貨 建 金 額
邦貨換算金額

(千円)

(アメリカ) 千米ドル

ISHARES GOLD TRUST 951,940 1,120,232 50,029 8,082,275

合 計
口 数 ・ 金 額 951,940 1,120,232 50,029 8,082,275

銘 柄 数＜比 率＞ 1 1 － <99.7%>

(注1)邦貨換算金額は､当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡

(注2)<　>内は､純資産総額に対する評価額の比率です｡
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ゴールドマザーファンド(為替ヘッジなし)　－第7期－

投資信託財産の構成

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率

千円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 8,082,275 99.4

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 ､ そ の 他 49,748 0.6

投 資 信 託 財 産 総 額 8,132,023 100.0

(注1)当期末における外貨建純資産(8,084,704千円)の投資信託財産総額(8,132,023千円)に対する比率は99.4％です｡

(注2)外貨建資産は､当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです｡

1米ドル＝161.55円

資産､負債､元本および基準価額の状況ならびに損益の状況

■資産､負債､元本および基準価額の状況

項 目
当 期 末

2024年7月10日現在

(A)資 産 8,150,367,401円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 49,677,805

投資信託受益証券(評価額) 8,082,275,598

未 収 入 金 18,413,952

未 収 利 息 46

(B)負 債 40,496,570

未 払 金 40,496,570

(C)純 資 産 総 額(A-B) 8,109,870,831

元 本 3,321,542,478

次 期 繰 越 損 益 金 4,788,328,353

(D)受 益 権 総 口 数 3,321,542,478口

1万口当たり基準価額(C/D) 24,416円

■損益の状況

項 目
当 期
自 2023年7月11日
至 2024年7月10日

(A)配 当 等 収 益 425,618円

受 取 利 息 429,060

支 払 利 息 △3,442

(B)有 価 証 券 売 買 損 益 2,069,829,540

売 買 益 2,073,517,727

売 買 損 △3,688,187

(C)そ の 他 費 用 △1,230,930

(D)当 期 損 益 金(A+B+C) 2,069,024,228

(E)前 期 繰 越 損 益 金 2,137,477,885

(F)追 加 信 託 差 損 益 金 889,948,205

(G)解 約 差 損 益 金 △308,121,965

(H)　 計 　(D+E+F+G) 4,788,328,353

次 期 繰 越 損 益 金(H) 4,788,328,353

(注1)(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます｡

(注2)(F)追加信託差損益金とあるのは､信託の追加設定の際､追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます｡

(注3)(G)解約差損益金とあるのは､中途解約の際､元本から解約価額

を差し引いた差額分をいいます｡

<注記事項>

※当ファンドの期首元本額は2,813,988,557円､期中追加設定元本額は823,294,562円､期中一部解約元本額は315,740,641円です｡

※当ファンドを投資対象とする投資信託の当期末元本額は次の通りです｡

SMT ゴールドインデックス･オープン(為替ヘッジなし) 3,321,542,478円
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お知らせ

当ファンドの運用実態を踏まえ､デリバティブ取引の利用目的を明確化するため､投資信託約款に

所要の変更を行いました｡

(変更日:2023年8月11日)
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