
 
 

 

運用報告書(全体版) 

〒107-6026 東京都港区赤坂一丁目12番32号 アーク森ビル26階 
ホームページ：https://www.monex-am.co.jp/ 
＜お問い合わせ先＞ 

電話番号：０３−６４４１−３９６４ 
受付時間：営業⽇の午前９時〜午後５時 

 
 
 
 
 

 
当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／内外／資産複合 
信託期間 無期限(設定⽇：2018年12月7⽇) 
運用方針 信託財産の着実な成⻑と安定した収益の

確保を図ることを目指して運用を行います。 
主要投資対象 わが国または外国の金融商品取引所に上

場している投資信託証券 
運用方法 ○ わが国または外国の金融商品取引所に

上場している投資信託証券への投資を
通じて、国内外の株式、債券、不動産投
資信託(リート)、コモディティ等へ実質
的な分散投資を行います。 

○ 投資信託証券の合計組入比率は、高位に
保つことを原則とします。 

○ 投資信託証券の資産別の組入比率につ
いては、市場環境および収益性等を勘案
して決定します。 

○ 組入れている外貨建資産については、対
円での為替ヘッジを行うことがあります。 

組入制限 ○ 投資信託証券への投資割合には制限を
設けません。 

○ 外貨建資産への投資割合には制限を設
けません。 

○ 為替予約取引の利用は、ヘッジ目的に限
定します。 

分配方針 ○ 毎年7月25⽇(休業⽇の場合は翌営業⽇)
の決算時に分配方針に基づいて収益の
分配を行います。 

○ 分配対象額は、繰越分を含めた経費控除
後の配当等収益および売買益(評価益を
含みます。)等の全額として、委託会社
が基準価額水準、市況動向等を勘案し
て、分配金額を決定します(ただし、分
配対象収益が少額の場合には分配を行
わない場合もあります)。  

 
 
 

MSVグローバル資産配分ファンドⅣ 

(成⻑型) 
 

第8期(2026年7月27⽇決算) 
 
 
 
受益者のみなさまへ 
 
平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
当ファンドは、国内外の投資信託証券(ETF)への投
資を通じて、国内外の株式、債券、不動産投資信託、
コモディティ等へ実質的に分散投資を行い、信託財
産の着実な成⻑と安定した収益の確保を目標とし
て運用を行っています。 
当作成対象期間につきましても運用方針に沿った
運用を行いました。 
ここに運用状況をご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますよう、よろし
くお願い申し上げます。 
 



 

− 1 − 

MSVグローバル資産配分ファンドⅣ(成⻑型) 
 

【運用報告書の表記について】 
・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切り捨て、比率は四捨五入で表記してありますので、

表中の個々の数字の合計が合計欄の値とは一致しないことがあります。 
ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

 
【最近5期の運用実績】 

決  算  期 基 準 価 額 投資信託 
受益証券 
組入比率 

投資証券 
組入比率 

純資産 
総 額 

(分配落) 税込分配金 期中騰落率 
 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

 4 期 2022年  7 月 25日 13,459 0 2.0 − 99.8 10,800 
 5 期 2023年  7 月 25日 15,155 0 12.6 6.7 93.2 15,608 
 6 期 2024年  7 月 25日 18,085 0 19.3 7.1 91.1 24,282 
 7 期 2025年  7 月 25日 19,822 0 9.6 5.0 94.6 31,689 
 8 期 2026年  7 月 27日 24,842 0 25.3 19.9 79.9 44,826 

(注1) 基準価額の騰落率は分配金込みです。 
(注2) 当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。 
 
 
【当期中の基準価額と市況等の推移】 

年  月  日 基 準 価 額 投資信託 
受益証券 
組入比率 

投資証券 
組入比率 

 騰 落 率 
 円 ％ ％ ％ 
(期 首) 2025年 7 月25日 19,822 − 5.0 94.6 

7 月末 19,956 0.7 4.9 94.7 
8 月末 20,098 1.4 4.9 94.6 
9 月末 20,731 4.6 4.8 94.4 
10月末 21,777 9.9 9.0 90.5 
11月末 22,123 11.6 8.9 90.6 
12月末 22,412 13.1 8.8 90.7 

2026年 1 月末 22,705 14.5 11.2 88.2 
2 月末 23,362 17.9 11.7 87.7 
3 月末 21,887 10.4 11.6 87.7 
4 月末 23,703 19.6 14.9 84.6 
5 月末 24,697 24.6 14.7 84.8 
6 月末 24,869 25.5 14.8 84.6 

(期 末) 2026年 7 月27日 24,842 25.3 19.9 79.9 
(注1) 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
(注2) 当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。 
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MSVグローバル資産配分ファンドⅣ(成⻑型) 
 
■運⽤経過 
【基準価額推移】(2025年7⽉26⽇〜2026年7⽉27⽇) 

 

 
第 8 期⾸ ： 19,822円 
第 8 期末 ： 24,842円(既払分配⾦0円) 
騰 落 率 ： 25.3％(分配⾦再投資ベース) 
 
(注1) 分配⾦再投資基準価額は、税引前の分配⾦を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運⽤の実質的なパフォー

マンスを⽰すものです。 
(注2) 分配⾦を再投資するかどうかについてはお客様が利⽤するコースにより異なります。また、ファンドの購⼊価額により課税

条件も異なります。従って、各個⼈のお客さまの損益の状況を⽰すものではありません。 
(注3) 当ファンドの運⽤⽅針に対し適切に⽐較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載していません。 
(注4) 上記騰落率は⼩数点以下第2位を四捨五⼊して表⽰しております。 
(注5) 分配⾦再投資基準価額は2025年7⽉25⽇の値が基準価額と同⼀となるように指数化しております。 
 
【基準価額の動き】 

基準価額は前期末⽐で上昇(＋25.3％)しました。 

 
【基準価額の主な変動要因】 

為替市場の円安や、保有している株式ETFの価格が上昇したことなどから、運⽤戦略にとってポジ
ティブな相場環境となり、基準価額は上昇(＋25.3％)しました。 
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MSVグローバル資産配分ファンドⅣ(成⻑型) 
 

【投資環境について】 
 
●国内債券について、2025年12⽉、2026年6⽉に⽇本銀⾏が追加利上げを決定したことなどにより、

10年債利回りは上昇しました。 
●外国債券について、2025年9⽉、10⽉、12⽉に⽶連邦準備制度理事会(FRB)が利下げを決定したも

のの、インフレ圧⼒が継続したことなどにより、⽶国10年債利回りは上昇しました。 
●国内株式について、⽇本銀⾏の追加利上げに伴う⾦融株の上昇、円⾼基調の修正、企業改⾰による

資本効率の改善などが好感され、株価は上昇しました。 
●外国株式について、地政学的リスクの⾼まりが上値を抑える局⾯もありましたが、堅調な経済指標

やAI関連銘柄の上昇が後押しとなり、株価は上昇しました。 
●オルタナティブ市場について、不動産市場を表すグローバルリート指数は、AIの普及に伴うデータ

センター需要の拡⼤などを好感し、上昇しました。またコモディティのうち⾦価格も上昇しました。 
●為替(⽶ドル円相場)について、⽇⽶の⾦利差は縮⼩したものの、地政学的リスクの⾼まりなどから

ドル買いが進み、円安・ドル⾼となりました。 

 
【投資信託のポートフォリオについて】 

国内債券(注)、外国債券、国内株式、外国株式、オルタナティブの5資産に対して低コストのETFを⽤
いて分散投資を⾏いました。 
 

(ご参考)資産別構成⽐率 

 

(注) 国内債券は、外国債券の⼀部もしくは全部に対して対円為替ヘッジを⾏うことにより、国内債券に代替しているものも含みます。 
 
※ 資産別構成⽐率は、純資産総額に対する割合です。 
※ 資産については、組⼊れているETFの個別保有銘柄を、FACTSETのデータをもとに、当社の判断に基づき分類しています。 
 

 
【ベンチマークとの差異について】 

当ファンドの運⽤⽅針に対し適切に⽐較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数はあ
りません。 
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MSVグローバル資産配分ファンドⅣ(成⻑型) 
 

【分配⾦について】 
収益分配⾦につきましては、基準価額⽔準・市況動向等を勘案して、次表の通りとさせていただきま

した。 
収益分配に充てなかった利益(留保益)につきましては、信託財産中に留保し、運⽤の基本⽅針に基づ

いて運⽤します。 
 

■分配原資の内訳(1万⼝当たり) 

項 ⽬ 
当期 

2025年7⽉26⽇ 
〜2026年7⽉27⽇ 

当期分配⾦(税込み) 0円 
 (対基準価額⽐率) (0.00％) 
 当期の収益 −円 
 当期の収益以外 −円 
翌期繰越分配対象額 14,842円 

(注1) ｢当期の収益｣および｢当期の収益以外｣は、⼩数点以下切捨てで算出しているため、これら
を合計した額と｢当期分配⾦(税込み)｣の額が⼀致しない場合があります。 

(注2) 当期分配⾦の｢対基準価額⽐率｣は｢当期分配⾦(税込み)｣の期末基準価額(分配⾦込み)に対
する⽐率で、ファンドの収益率とは異なります。 

(注3) ｢翌期繰越分配対象額｣は、当期の分配⾦⽀払い後の｢経費控除後の配当等収益｣、｢経費控除
後、繰越⽋損⾦を補填した有価証券売買損益｣、｢分配準備積⽴⾦｣、｢収益調整⾦｣の合計で
あり、基準価額を上回る場合があります。 

 
 

■今後の運⽤⽅針 
グローバルな景気とインフレ動向、地政学リスクなどが要点となる中、中⻑期的な視点から、独⾃に

開発したモデルに基づき最適な資産配分を構築していきます。投資対象のETFについては、国際分散投
資やコストの抑制などを念頭に銘柄・取引⼿法を選定します。徹底したリスク管理を⾏い、安定的なパ
フォーマンスの向上に努める⽅針です。 
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MSVグローバル資産配分ファンドⅣ(成⻑型) 
 

【1万⼝当たりの費⽤明細】 

項⽬ 
第8期 

項⽬の概要 (2025年7⽉26⽇〜2026年7⽉27⽇) 
⾦額 ⽐率 

(a) 信託報酬 330円 1.465 ％ (a) 信託報酬＝各期中の平均基準価額×信託報酬率(年
率)×各期の⽇数／年間の⽇数 
作成期中の平均基準価額は22,521円です。 

 (投信会社) (304) (1.349 ) 投信会社分は、ファンドの運⽤の対価 
 (販売会社) (20) (0.088 ) 販売会社分は、購⼊後の情報提供、運⽤報告書等各種

書類の送付、⼝座内でのファンドの管理等の対価 
 (受託会社) (6) (0.028 ) 受託会社分は、運⽤財産の管理、投信会社からの指図

の実⾏等の対価 
(b) 売買委託⼿数料 6 0.024  (b) 売買委託⼿数料＝各期中の売買委託⼿数料／各期中

の平均受益権⼝数 
売買委託⼿数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介
⼈に⽀払う⼿数料 

 (投資信託受益証券) (3) (0.014 )  
 (投資証券) (2) (0.010 )  

(c) 有価証券取引税 − −  (c) 有価証券取引税＝各期中の有価証券取引税／各期中
の平均受益権⼝数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発⽣する取
引に関する税⾦ 

(d) その他費⽤ 3 0.014  (d) その他費⽤＝各期中のその他費⽤／各期中の平均受
益権⼝数 

 (保管費⽤) (2) (0.011 ) 保管費⽤は、海外における保管銀⾏等に⽀払う有価証
券等の保管および資⾦の送⾦・資産の移転等に要する
費⽤ 

 (監査費⽤) (1) (0.003 ) 監査費⽤は、監査法⼈に⽀払うファンドの監査にかか
る費⽤ 

合計 339 1.504   
(注1) 期中の費⽤(消費税等のかかるものは消費税等を含む)は追加・解約によって受益権⼝数に変動があるため、簡便法により算

出した結果です。 
(注2) ⾦額欄は各項⽬ごとに円未満は四捨五⼊してあります。 
(注3) ⽐率欄は｢1万⼝当たりのそれぞれの費⽤⾦額｣を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
(注4) 各項⽬の費⽤は、当ファンドが組⼊れている投資信託証券が⽀払った費⽤を含みません。 
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MSVグローバル資産配分ファンドⅣ(成⻑型) 
 

(参考情報) 
経費率(投資先ファンドの運⽤管理費⽤以外の費⽤を除く。) 

当期中の運⽤・管理にかかった費⽤の総額を期中の平均受益権⼝数に期中の平均基準価額(1⼝当たり)
を乗じた数で除した経費率(年率)は1.51％です。 

また、運⽤管理費⽤(投信会社・販売会社)の経費率には投資⼀任に係る業務等の対価を含みます。 
 

 

 

経費率(①＋②) 1.51％ 
①このファンドの費⽤の⽐率  1.47％ 
②投資先ファンドの運⽤管理費⽤  0.04％ 

(注1) ①の費⽤は、1万⼝当たりの費⽤明細において⽤いた簡便法により算出したものです。 
(注2) 各費⽤は、原則として、募集⼿数料、売買委託⼿数料及び有価証券取引税を含みません。 
(注3) 各⽐率は、年率換算した値です。 
(注4) 投資先ファンドとは、このファンドが組⼊れている投資信託証券です。 
(注5) ①の費⽤は、投資先ファンドが⽀払った費⽤を含みません。 
(注6) ①の費⽤と②の費⽤は、計上された期間が異なる場合があります。 
(注7) 投資先ファンドには運⽤管理費⽤以外の費⽤がある場合がありますが、上記には含まれておりません。 
(注8) 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発⽣した費⽤の⽐率と異なり

ます。 
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MSVグローバル資産配分ファンドⅣ(成⻑型) 
 

【売買及び取引の状況】 
投資信託受益証券・投資証券 (2025年7月26日から2026年7月27日まで)

決 算 期 当        期 
 買  付 売  付 

単位数又は口数 金 額 単位数又は口数 金 額 
国内 口 円 口 円 
NEXT FUNDS TOPIX連動型上場投信 − − − − 
 (322,470) (−) (−) (−) 
Iシェアーズ・コア TOPIX ETF 10,253,900 3,711,882,124 − − 
 (−) (−) (−) (−) 
NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動 3,862,530 3,163,479,964 125,280 104,653,436 
 (−) (−) (−) (−) 
アメリカ 口 アメリカ・ドル 口 アメリカ・ドル 
iShares Global REIT ETF 31,198 803,784 6,045 157,309 
 (−) (−) (−) (−) 
iShares Gold Trust Micro 231,961 10,251,757 17,109 709,730 
 (−) (−) (−) (−) 
SPDR Portfolio S&P 1500 Composite Stock Market ETF 13,183 1,096,611 83,299 6,699,902 
 (−) (−) (−) (−) 
Vanguard Total Bond Market ETF 38,203 2,834,199 223,661 16,470,234 
 (−) (−) (−) (−) 
Vanguard Total International Bond ETF 57,885 2,836,678 326,372 15,746,259 
 (−) (−) (−) (−) 
Vanguard FTSE Developed Markets ETF 109,868 6,864,131 90,508 5,804,532 
 (−) (−) (−) (−) 
Vanguard FTSE Emerging Markets ETF 14,721 803,389 11,572 635,888 
 (−) (−) (−) (−) 
Vanguard Total Stock Market ETF 48,806 16,242,029 24,587 8,878,548 
 (−) (−) (−) (−) 

(注1) 金額は受渡し代金。 
(注2) 買付( )内は分割割当、合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 
(注3) 売付( )内は償還等による減少分で、上段の数字には含まれておりません。 
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MSVグローバル資産配分ファンドⅣ(成⻑型) 
 

【利害関係人との取引状況等】 
(2025年7月26日から2026年7月27日まで)

決 算 期 当        期 

区  分 
  

買付額等A うち利害関係人
との取引状況B B／A 売付額等C うち利害関係人

との取引状況D D／C 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
投資信託受益証券、投資証券 13,385 − − 8,868 − − 
為替 4,688 − − 7,382 − − 
コール・ローン 83,680 − − − − − 

(注) 当期中における利害関係人との取引はありません。 
※ 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 
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MSVグローバル資産配分ファンドⅣ(成⻑型) 
 

【組入資産の明細】 
国内投資信託受益証券・投資証券 

銘  柄 
期 首 

(前期末) 当   期   末 

単位数又は口数 単位数又は口数 評価額 比率 
 口 口 円 ％ 
NEXT FUNDS TOPIX連動型上場投信 35,830 358,300 152,026,690 0.3 
上場インデックスファンドTOPIX 5,979 5,979 25,010,157 0.1 
Ｉシェアーズ・コア TOPIX ETF 337,920 10,591,820 4,471,866,404 10.0 
NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI総合連動 1,555,920 5,293,170 4,276,352,043 9.5 
合計 金額 1,935,649 16,249,269 8,925,255,294 19.9 
銘柄数＜比率＞ 4銘柄＜5.0％＞ 4銘柄＜19.9％＞   

(注) 合計欄の＜ ＞内は、純資産総額に対する評価額の比率です。 
 
外国投資信託受益証券・投資証券 

銘  柄 

期 首 
(前期末) 当   期   末 

  評  価  額  
単位数又は口数 単位数又は口数 外貨建金額 邦貨換算金額 比率 

(アメリカ) 口 口 アメリカ・ドル 円 ％ 
iShares Global REIT ETF 128,225 153,378 4,431,090 725,325,190 1.6 
iShares Gold Trust Micro 97,038 311,890 12,597,237 2,062,041,740 4.6 
SPDR Portfolio S&P 1500 Composit 102,649 32,533 2,921,788 478,267,597 1.1 
Vanguard Total Bond Market ETF 282,050 96,592 6,984,567 1,143,303,857 2.6 
Vanguard Total International Bon 405,705 137,218 6,559,020 1,073,646,049 2.4 
Vanguard FTSE Developed Markets 797,772 817,132 56,962,271 9,324,154,257 20.8 
Vanguard FTSE Emerging Markets E 92,884 96,033 5,550,707 908,595,294 2.0 
Vanguard Total Stock Market ETF 312,109 336,328 122,692,454 20,083,527,860 44.8 
アメリカ・ドル通貨計 金 額 2,218,432 1,981,104 218,699,137 35,798,861,848 79.9 
銘柄数＜比率＞ 8銘柄＜94.6％＞ 8銘柄＜79.9％＞    
合計 金額 2,218,432 1,981,104 − 35,798,861,848 79.9 
銘柄数＜比率＞ 8銘柄＜94.6％＞ 8銘柄＜79.9％＞    

(注1) 邦貨換算金額は期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。 
なお、7月27日における邦貨換算レートは、1アメリカ・ドル＝163.69円です。 

(注2) ＜ ＞は純資産総額に対する各国別投資信託受益証券、投資証券評価額の比率です。   
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MSVグローバル資産配分ファンドⅣ(成⻑型) 
 

【投資信託財産の構成】 
2026年7月27日現在

項  目 
当期末 

評価額 比 率 
 千円 ％ 
投資信託受益証券 8,925,255 19.7 
投資証券 35,798,861 79.0 
コール・ローン等、その他 599,131 1.3 
投資信託財産総額 45,323,248 100.0 

(注1) 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
なお、7月27日における邦貨換算レートは、1アメリカ・ドル＝163.69円です。 

(注2) 当期末における外貨建資産(35,890,069千円)の投資信託財産総額(45,323,248千円)に対する比率は、79.2％です。 
 
【資産、負債、元本及び基準価額の状況】 

2026年7月27日現在 
項  目 当期末 

(A) 資産  45,433,823,438円 
 コール・ローン等  595,822,438 
 投資信託受益証券(評価額)  8,925,255,294 
 投資証券(評価額)  35,798,861,848 
 未収入金  110,574,968 
 未収配当金  3,308,890 

(B) 負債  607,405,691 
 未払金  116,350,156 
 未払解約金  180,761,430 
 未払信託報酬  309,593,231 
 その他未払費用  700,874 

(C) 純資産総額(A−B)  44,826,417,747 
 元本  18,044,438,144 
 次期繰越損益金  26,781,979,603 

(D) 受益権総口数  18,044,438,144口 
 1万口当り基準価額(C／D)  24,842円 

(注) 元本状況 
 期首元本額 15,987,010,788円 
 追加設定元本額 4,208,491,847円 
 一部解約元本額 2,151,064,491円 

 
 

【損益の状況】 
当期 ⾃ 2025年7月26日 至 2026年7月27日 
項  目 当 期 

(A) 配当等収益 702,696,723円 
 受取配当金 697,110,194   
 受取利息 5,586,529   

(B) 有価証券売買損益 8,009,203,990   
 売買益 8,638,455,138   
 売買損 △  629,251,148   

(C) 信託報酬等 △  578,530,623   
(D) 当期損益金(A＋B＋C) 8,133,370,090   
(E) 前期繰越損益金 6,126,179,997   
(F) 追加信託差損益金 12,522,429,516 

 (配当等相当額) ( 6,857,699,179) 
 (売買損益相当額) ( 5,664,730,337) 

(G) 合計(D＋E＋F) 26,781,979,603   
 次期繰越損益金(G) 26,781,979,603   
 追加信託差損益金 12,522,429,516   
 (配当等相当額) ( 6,857,699,179 ) 
 (売買損益相当額) ( 5,664,730,337 ) 
 分配準備積立金 14,259,550,087   

(注1) 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含め
て表示しております。 

(注2) 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をい
い、元本を下回る場合は損失として、上回る場合は利益
として処理されます。 

(注3) 分配金の計算過程 
(a) 経費控除後の配当等収益 656,009,302円 
(b) 経費控除後の有価証券売買等損益 7,477,360,788円 
(c) 収益調整金 12,522,429,516円 
(d) 分配準備積立金 6,126,179,997円 
(e) 当期分配対象額 (a＋b＋c＋d) 26,781,979,603円 
(f) 1万口当たり当期分配対象額 14,842.24円 
(g) 分配金 0円 
(h) 1万口当たり分配金 0円 

 
各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づ

き、一般に公正妥当と認められる企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。   
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MSVグローバル資産配分ファンドⅣ(成⻑型) 
 
【収益分配⾦のお知らせ】 

 第8期 
1万⼝当り分配⾦(税引前) 0円 

＜課税上の取り扱いについて＞ 
・ 分配⾦は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により、｢普通分配⾦｣と｢元本払戻⾦(特

別分配⾦)｣に分かれます。分配後の基準価額が個別元本と同額、または上回る場合は、全額が普通分
配⾦となり、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、下回る部分が元本払戻⾦(特別分配⾦)、
残りの部分が普通分配⾦となります。 

・ 受益者は普通分配⾦に対し課税されます。 
・ 元本払戻⾦(特別分配⾦)が発⽣した場合、個別元本から元本払戻⾦(特別分配⾦)を控除した額が、そ

の後の新しい個別元本となります。 
 
 

■お知らせ 
対象期間における該当事項はございません。 
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投資対象としている投資信託証券の概要 
 

投資対象としている投資信託証券の概要について、本ページ以降にご報告申し上げます。 
基準⽇：2026年6⽉30⽇ 

 

区分 投資対象としている投資信託証券 
運⽤および 

管理等に係る費⽤ 
(年率) 

組 ⼊ 
銘柄数 

債券 NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA‐BPI 総合連動型上場投信  0.070％ 1,820 
債券 iシェアーズ・コア⽇本国債  ETF    0.060％ 274 
債券 バンガード・⽶国トータル債券市場ETF  0.030％ 17,328 
債券 バンガード・トータル・インターナショナル債券  ETF(⽶ドルヘッジあり)  0.070％ 6,726 
株式 NEXT FUNDS TOPIX連動型上場投信  0.049％ 1,638 
株式 上場インデックスファンドTOPIX  0.046％ 1,639 
株式 iシェアーズ・コア  TOPIX ETF  0.045％ 1,639 
株式 バンガード・トータル・ストック・マーケットETF  0.030％ 3,442 
株式 バンガード・FTSE先進国市場(除く⽶国)ETF  0.030％ 3,829 
株式 バンガード・FTSE・エマージング・マーケッツETF  0.060％ 4,953 
株式 SPDR ポートフォリオ  S&P 1500コンポジット・ストック・マーケットETF  0.030％ 1,507 

オルタナティブ iシェアーズ   グローバル  REIT ETF  0.140％ 327 
オルタナティブ iシェアーズ ゴールド・トラスト・ミクロ  0.090％ 1 
(注1) 運⽤および管理等に係る費⽤(年率)とは、投資対象としている投資信託証券における運⽤および管理等に係る費⽤の直近に

公表された⽐率で、費⽤に係る情報です。 
(注2) 資産の区分は、将来変更されることがあります。 
(注3) FACTSETのデータをもとに当社で作成したものです。 
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投資対象としている投資信託証券の概要 
 投資対象としている投資信託証券の保有銘柄の明細  基準⽇：2026年6⽉30⽇
 

各投資対象としている投資信託証券の直近の保有上位銘柄等をFACTSETからの情報に基づき、当社で
作成したものです。 
 
NEXT FUNDS 国内債券・NOMURA-BPI 総合連動型上場投信 
 
No  組⼊上位10銘柄 構成⽐ 
1 国庫債券 利付(10年)第378回  1.9％ 
2 国庫債券 利付(10年)第362回  1.7％ 
3 国庫債券 利付(5年)第174回  1.6％ 
4 国庫債券 利付(10年)第371回  1.5％ 
5 国庫債券 利付(5年)第157回  1.3％ 
6 国庫債券 利付(5年)第177回  1.3％ 
7 国庫債券 利付(5年)第181回  1.1％ 
8 国庫債券 利付(10年)第360回  1.1％ 
9 国庫債券 利付(2年)第475回  1.0％ 
10 国庫債券 利付(5年)第162回  1.0％ 
 
iシェアーズ・コア⽇本国債 ETF  
 
No  組⼊上位10銘柄 構成⽐ 
1 国庫債券 利付(10年)第380回  2.0％ 
2 国庫債券 利付(10年)第376回  1.8％ 
3 国庫債券 利付(10年)第381回  1.7％ 
4 国庫債券 利付(5年)第178回  1.7％ 
5 国庫債券 利付(10年)第379回  1.7％ 
6 国庫債券 利付(5年)第183回  1.6％ 
7 国庫債券 利付(10年)第378回  1.4％ 
8 国庫債券 利付(10年)第375回  1.2％ 
9 国庫債券 利付(2年)第479回  1.1％ 
10 国庫債券 利付(2年)第481回  1.1％ 
 
バンガード・⽶国トータル債券市場ETF 
 
No  組⼊上位10銘柄 構成⽐ 
1 United States Treasury Note/Bond 3.5% 01/31/2028  0.5％ 
2 United States Treasury Note/Bond 4.38% 05/15/2034  0.4％ 
3 United States Treasury Note/Bond 4.25% 11/15/2034  0.4％ 
4 United States Treasury Note/Bond 3.38% 11/30/2027  0.4％ 
5 United States Treasury Note/Bond 4.63% 02/15/2035  0.4％ 
6 United States Treasury Note/Bond 4.13% 02/15/2036  0.4％ 
7 United States Treasury Note/Bond 3.88% 08/15/2034  0.4％ 
8 United States Treasury Note/Bond 4% 02/15/2034  0.4％ 
9 United States Treasury Note/Bond 4.25% 08/15/2035  0.4％ 
10 United States Treasury Note/Bond 4.5% 11/15/2033  0.4％ 
 
バンガード・トータル・インターナショナル債券 ETF(⽶ドルヘッジあり) 
 
No  組⼊上位10銘柄 構成⽐ 
1 United Kingdom Gilt 4.13% 03/07/2031  0.4％ 
2 French Republic Government Bond OAT 2.7% 02/25/2031  0.4％ 
3 French Republic Government Bond OAT 2.75% 02/25/2029  0.4％ 
4 United Kingdom Gilt 4.38% 03/07/2030  0.4％ 
5 United Kingdom Gilt 4.38% 03/07/2028  0.3％ 
6 French Republic Government Bond OAT 3.5% 11/25/2035  0.3％ 
7 United Kingdom Gilt 4.13% 07/22/2029  0.3％ 
8 French Republic Government Bond OAT 2% 11/25/2032  0.3％ 
9 Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 2.9% 02/15/2036  0.3％ 
10 United Kingdom Gilt 3.75% 01/29/2038  0.3％ 
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投資対象としている投資信託証券の概要 
 投資対象としている投資信託証券の保有銘柄の明細 
 

各投資対象としている投資信託証券の直近の保有上位銘柄等をFACTSETからの情報に基づき、当社で
作成したものです。 
 
NEXT FUNDS TOPIX連動型上場投信 
 
No  組⼊上位10銘柄 構成⽐ 
1 三菱UFJフィナンシャル・グループ  3.5％ 
2 東京エレクトロン  2.8％ 
3 トヨタ⾃動⾞  2.5％ 
4 三井住友フィナンシャルグループ  2.4％ 
5 ソフトバンクグループ  2.0％ 
6 ⽇⽴製作所  2.0％ 
7 ソニーグループ  1.9％ 
8 村⽥製作所  1.9％ 
9 みずほフィナンシャルグループ  1.9％ 
10 アドバンテスト  1.7％ 
 
上場インデックスファンドTOPIX 
 
No  組⼊上位10銘柄 構成⽐ 
1 三菱UFJフィナンシャル・グループ  3.5％ 
2 東京エレクトロン  2.9％ 
3 トヨタ⾃動⾞  2.6％ 
4 三井住友フィナンシャルグループ  2.4％ 
5 ソフトバンクグループ  2.0％ 
6 ⽇⽴製作所  2.0％ 
7 ソニーグループ  2.0％ 
8 村⽥製作所  1.9％ 
9 みずほフィナンシャルグループ  1.9％ 
10 アドバンテスト  1.7％ 
 
iシェアーズ・コア TOPIX ETF 
 
No  組⼊上位10銘柄 構成⽐ 
1 三菱UFJフィナンシャル・グループ  3.6％ 
2 東京エレクトロン  2.9％ 
3 トヨタ⾃動⾞  2.6％ 
4 三井住友フィナンシャルグループ  2.4％ 
5 ソフトバンクグループ  2.0％ 
6 ⽇⽴製作所  2.0％ 
7 ソニーグループ  2.0％ 
8 村⽥製作所  1.9％ 
9 みずほフィナンシャルグループ  1.9％ 
10 アドバンテスト  1.7％ 
 
バンガード・トータル・ストック・マーケットETF 
 
No  組⼊上位10銘柄 構成⽐ 
1 NVIDIA Corp  6.3％ 
2 Apple Inc  5.8％ 
3 Microsoft Corp  3.8％ 
4 Amazon.com Inc  3.2％ 
5 Alphabet Inc  2.9％ 
6 Broadcom Inc  2.5％ 
7 Alphabet Inc  2.3％ 
8 Micron Technology Inc  1.8％ 
9 Meta Platforms Inc  1.7％ 
10 Tesla Inc  1.6％ 
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投資対象としている投資信託証券の概要 
 投資対象としている投資信託証券の保有銘柄の明細 
 

各投資対象としている投資信託証券の直近の保有上位銘柄等をFACTSETからの情報に基づき、当社で
作成したものです。 
 
バンガード・FTSE先進国市場(除く⽶国) ETF 
 
No  組⼊上位10銘柄 構成⽐ 
1 Samsung Electronics Co Ltd  3.1％ 
2 SK hynix Inc  3.0％ 
3 ASML Holding NV  2.3％ 
4 HSBC Holdings PLC  1.0％ 
5 Novartis AG  0.9％ 
6 Royal Bank of Canada  0.9％ 
7 Roche Holding AG  0.9％ 
8 AstraZeneca PLC  0.9％ 
9 Nestle SA  0.8％ 
10 Siemens AG  0.7％ 
 
バンガード･FTSE･エマージング･マーケッツ ETF 
 
No  組⼊上位10銘柄 構成⽐ 
1 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd  15.6％ 
2 Tencent Holdings Ltd  2.8％ 
3 Alibaba Group Holding Ltd  1.8％ 
4 MediaTek Inc  1.6％ 
5 Delta Electronics Inc  1.0％ 
6 Hon Hai Precision Industry Co Ltd  0.8％ 
7 HDFC Bank Ltd  0.8％ 
8 Reliance Industries Ltd  0.8％ 
9 China Construction Bank Corp  0.7％ 
10 ICICI Bank Ltd  0.6％ 
 
SPDR ポートフォリオ S&P 1500コンポジット・ストック・マーケット ETF 
 
No  組⼊上位10銘柄 構成⽐ 
1 NVIDIA Corp  6.9％ 
2 Apple Inc  6.1％ 
3 Microsoft Corp  4.0％ 
4 Amazon.com Inc  3.3％ 
5 Alphabet Inc  3.0％ 
6 Broadcom Inc  2.6％ 
7 Alphabet Inc  2.4％ 
8 Micron Technology Inc  1.9％ 
9 Meta Platforms Inc  1.8％ 
10 Tesla Inc  1.7％ 
 
iシェアーズ  グローバル REIT ETF 
 
No  組⼊上位10銘柄 構成⽐ 
1 WELLTOWER INC  8.7％ 
2 PROLOGIS REIT INC  6.9％ 
3 EQUINIX REIT INC  5.6％ 
4 SIMON PROPERTY GROUP REIT INC  3.9％ 
5 DIGITAL REALTY TRUST REIT INC  3.4％ 
6 REALTY INCOME REIT CORP  3.2％ 
7 PUBLIC STORAGE REIT  2.7％ 
8 GOODMAN GROUP UNITS  2.4％ 
9 VENTAS REIT INC  2.3％ 
10 IRON MOUNTAIN INC  2.0％ 
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投資対象としている投資信託証券の概要 
 投資対象としている投資信託証券の保有銘柄の明細 
 

各投資対象としている投資信託証券の直近の保有上位銘柄等をFACTSETからの情報に基づき、当社で
作成したものです。 
 
iシェアーズ ゴールド・トラスト・ミクロ 
 
No  組⼊上位10銘柄 構成⽐ 
1 Gold  100.0％ 
2    
3    
4    
5    
6    
7    
8    
9    
10     


