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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

 
東京都千代田区丸の内１－８－２ 鉃鋼ビルディング 

お問い合わせ窓口 

東京海上アセットマネジメント サービスデスク 0120-712-016 

受付時間：営業日の９時～17時 

https://www.tokiomarineam.co.jp/ 

 

 

 

 
 

東京海上・宇宙関連株式ファンド 

（為替ヘッジあり） 

 

第15期 運用報告書（全体版） 
 

（決算日 2026年７月７日） 

 

受益者のみなさまへ 

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお

礼申し上げます。 

さて、「東京海上・宇宙関連株式ファン

ド（為替ヘッジあり）」は、このたび、

第15期の決算を行いましたので、期中

の運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のお引き立てを賜ります

よう、お願い申し上げます。 

 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 
追加型投信／内外／株式 

（課税上は株式投資信託として取扱われ
ます。） 

信託期間 2019年４月９日から2044年７月７日 

運用方針 

信託財産の成長をめざして運用を行い
ます。原則として、為替ヘッジを行うこ
とにより、為替変動リスクの低減を図り
ます。 

主要投資 
対 象 

東 京 海 上 ・ 
宇 宙 関 連 株 式 
フ ァ ン ド 
（為替ヘッジあり） 

「東京海上・宇宙関連株式
マザーファンド」を主要投
資対象とします。 

東 京 海 上 ・ 
宇宙関連株式 
マザーファンド 

日本を含む世界の宇宙関
連企業の株式（これに準ず
るものを含みます。）を主
要投資対象とします。 

投資制限 

東 京 海 上 ・ 
宇 宙 関 連 株 式 
フ ァ ン ド 
（為替ヘッジあり） 

・株式への実質投資割合に
は制限を設けません。 

・外貨建資産への実質投
資割合には制限を設け
ません。 

東 京 海 上 ・ 
宇宙関連株式 
マザーファンド 

・株式への投資割合には、
制限を設けません。 

・外貨建資産への投資割合
には、制限を設けません。 

分配方針 

毎決算時に、原則として経費控除後の、
繰越分を含めた配当等収益および売買益

（評価益を含みます。）等から、基準価額
の水準、市況動向等を勘案して分配を行
う方針です。ただし、分配対象額が少額
の場合等には、収益分配を行わないこと
があります。 
収益の分配に充当せず、信託財産内に留
保した利益については、運用の基本方針
に基づいて運用を行います。  
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

 
原則、各表の数量、金額の単位未満は切り捨て、比率は四捨五入で表記していますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と一致し

ない場合があります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

また、－印は組み入れまたは売買がないことなどを示しています。  

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

11期(2024年７月８日) 12,832 100 13.5 96.1 1.6 3,963 

12期(2025年１月７日) 14,945 100 17.2 99.8 － 5,428 

13期(2025年７月７日) 18,065 100 21.5 96.1 － 8,827 

14期(2026年１月７日) 21,815 100 21.3 97.2 － 9,591 

15期(2026年７月７日) 24,102 100 10.9 97.3 － 11,771 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ 

2026年１月７日 21,815 － 97.2 

１月末 21,920 0.5 95.7 

２月末 22,264 2.1 97.3 

３月末 19,938 △ 8.6 99.5 

４月末 22,377 2.6 97.7 

５月末 26,803 22.9 94.8 

６月末 23,783 9.0 99.1 

(期  末)    

2026年７月７日 24,202 10.9 97.3 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しています。 

 

当ファンドにベンチマークはなく、また当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる指数もないため、ベンチマーク、参考指数を記載

していません。 
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

○運用経過 (2026年１月８日～2026年７月７日) 

■期中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2026年１月７日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

 

◇基準価額の主な変動要因 
プラス要因 

・中東情勢の緊張緩和により投資家心理が改善したこと 

・AI関連銘柄の堅調な企業決算が好感されたこと 

 

マイナス要因 

・中東情勢の緊迫化により株式市場が下落する局面があったこと 

・AI・半導体銘柄の過熱感などから株式市場が調整する局面があったこと 

・為替ヘッジなどのコスト 
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

■投資環境 
当期、世界の株式市場は上昇しました。期初、AIがソフトウェアメーカーの競争を激化させる懸念が高まったことや、FRB

（米連邦準備制度理事会）の利下げペースが減速する可能性があるとの見方が強まり、株式市場は停滞しました。2026年３

月には中東情勢の緊迫化に伴う原油価格の高騰が嫌気され、株式市場は大きく下落しましたが、その後、米国とイランの紛

争終結に向けた協議の進展が好感されたことや、主にAI関連銘柄の1-3月期の決算が良好であったことなどから、上昇に転

じました。 

 

■ポートフォリオについて 
＜東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり）＞ 

「東京海上・宇宙関連株式マザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持しました。また、マザーファン

ドの通貨ウェイトに応じて対円で為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を図りました。 

当ファンドの基準価額（税引前分配金再投資）は、10.9％上昇しました。 

 

＜東京海上・宇宙関連株式マザーファンド＞ 

宇宙関連ビジネスにおいて高い技術力や競争力を有し、政府や民間による長期的な宇宙投資計画を踏まえて成長が見込

まれる銘柄を組み入れました。セクター別では、情報技術と資本財・サービス、地域別では米国の銘柄を中心に組み入れま

した。運用プロセスにおいては、中長期の投資リターンを実現すべく、投資候補銘柄の成長性、クオリティ、バリュエーショ

ン（投資価値を測るための指標）などの観点で厳格な基準を設け、リサーチ重視のボトムアップ・プロセスを効果的に活用

したポートフォリオ構築を行いました。 

以上の運用の結果、保有銘柄の上昇や円安が進行したことから、基準価額は17.1％上昇しました。 

 

パフォーマンスの寄与度上位銘柄、下位銘柄は以下の通りです。 

●寄与度上位銘柄：LUMENTUM HOLDINGS INC（光通信や産業用レーザーなどの製品を販売） 

AI関連のネットワーク・インフラへの投資を背景に、先進的光学接続ソリューションの需要が強まり、株価が大幅に上昇

しました。また、堅調な収益成長、利益率拡大、次世代光技術の採用拡大への期待から投資家心理も改善しました。宇宙

関連のテーマ性の高さと長期的な成長の可能性から、同社の保有を継続します。 

 

●寄与度下位銘柄：PALANTIR TECHNOLOGIES INC（AI搭載ソフトウェア・プラットフォームを提供） 

同社のプラットフォームは、防衛、インテリジェンス、宇宙運用分野での活用が拡大しています。期待値が高まる中で投

資家の銘柄選別が強まり、大幅な株価上昇後の利益確定売りなどから下落しました。AI導入の拡大や宇宙領域で活動する

顧客を含む政府・防衛関連顧客からの需要増加に支えられ、長期的な見通しは依然良好と判断し、同社の保有を継続します。 

 

【グループ別構成（2026年７月７日現在）】 

 
※グループ分類は、ヴォヤ・インベストメント・マネジメン

ト・カンパニー・エルエルシーによる分類です。 

※比率は純資産総額に占める割合です。 
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

■当ファンドのベンチマークとの差異 
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けていません。 

また、当ファンドの運用方針に対して適切に比較できる参考指数もないため、記載する事項はありません。 

 

■分配金 
当ファンドの収益分配方針に基づき、基準価額の水準や市況動向などを勘案して、次表の通りとしました。なお、収益分

配に充てなかった収益については信託財産内に留保し、当ファンドの運用方針に基づいて運用を行います。 

 

◇分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第15期 

2026年１月８日～ 
2026年７月７日 

当期分配金 100  

(対基準価額比率) 0.413％ 

 当期の収益 5  

 当期の収益以外 95  

翌期繰越分配対象額 14,101  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針  

＜東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり）＞ 

「東京海上・宇宙関連株式マザーファンド」を主要投資対象とし、高位の組入比率を維持します。また、マザーファンド

の通貨ウェイトに応じて対円で為替ヘッジを行い、為替変動リスクの低減を図ります。 

 

＜東京海上・宇宙関連株式マザーファンド＞ 

中東情勢や原油輸送の正常化の見通しには不透明感が残るなか、世界的な金利上昇やインフレ加速が懸念されており、株

式市場はボラティリティ（変動性）が再び高まる可能性が残っていると考えますが、このような環境下でも、世界で宇宙関

連ビジネスを展開する企業の中から引き続き魅力的な成長機会を有する銘柄を発掘できると考えています。宇宙関連セク

ターは、巨額投資が先行する段階から規模の拡大により利益を生むインフラへと移行しつつある、長期にわたる魅力的な投

資テーマであると考えています。打ち上げのコスト低下や頻度の増加により、衛星通信分野の商業活動が加速しています。

政府の需要および国家安全保障上の優先事項は依然として重要な柱であり、宇宙インフラへの投資拡大が受注残の見通し

を高めるとともに、官民連携を一層強化しています。 

引き続き、リサーチ重視のボトムアップ・プロセスを通じて、高い技術力や競争力などを持つ宇宙関連企業に投資し、中

長期的なリターンの獲得を目指す方針です。 
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

○１万口当たりの費用明細 (2026年１月８日～2026年７月７日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 209  0.914  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (106)  (0.464)  ＊委託した資金の運用、基準価額の計算、目論見書作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (100)  (0.436)  ＊購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
 管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  3)  (0.014)  ＊運用財産の保管・管理、委託会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 2   0.011   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
＊売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） (  2)  (0.011)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 5   0.020   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
＊有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  5)  (0.020)   

（d） そ の 他 費 用 2   0.009   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  1)  (0.005)  ＊保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金 
 の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.005)  ＊監査費用は、監査法人に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  ＊その他は、信託事務等に要する諸費用 

 合 計 218   0.954    

期中の平均基準価額は、22,847円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満を四捨五入しています。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに

対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は1.87％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

○売買及び取引の状況 (2026年１月８日～2026年７月７日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
東京海上・宇宙関連株式マザーファンド 538,797 2,522,351 440,059 2,102,824 

 
 
 

○株式売買比率 (2026年１月８日～2026年７月７日) 

 

項 目 
当 期 

東京海上・宇宙関連株式マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 202,506,155千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 421,950,308千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.47   
 
（注） (b)は、各月末現在の組入株式時価総額の平均です。 

（注） (c)は、小数点以下２位未満を切り捨てています。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2026年１月８日～2026年７月７日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2026年７月７日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

東京海上・宇宙関連株式マザーファンド 2,211,896 2,310,634 11,816,123 
 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 
  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

○投資信託財産の構成 (2026年７月７日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 
 千円 ％ 
東京海上・宇宙関連株式マザーファンド 11,816,123 98.7 
コール・ローン等、その他 152,710 1.3 
投資信託財産総額 11,968,833 100.0 

 
（注） 東京海上・宇宙関連株式マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（510,744,663千円）の投資信託財産総額（554,420,827

千円）に対する比率は92.1％です。 
（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値で邦貨換算したものです。なお、当期末における邦貨換算レートは１

米ドル＝162.14円、１カナダドル＝114.09円、１ユーロ＝185.52円、１英ポンド＝217.09円、１イスラエルシェケル＝54.1935円です。

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2026年７月７日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 22,969,726,082   

 東京海上・宇宙関連株式マザーファンド(評価額) 11,816,123,324   

 未収入金 11,153,602,758   

(B) 負債 11,198,180,492   

 未払金 11,045,564,830   

 未払収益分配金 48,841,306   

 未払解約金 3,995,507   

 未払信託報酬 99,289,425   

 その他未払費用 489,424   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 11,771,545,590   

 元本 4,884,130,601   

 次期繰越損益金 6,887,414,989   

(D) 受益権総口数 4,884,130,601口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 24,102円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は4,396,658,871円、期中追加設定元
本額は1,032,480,680円、期中一部解約元本額は545,008,950円
です。 

（注） 上記表中の次期繰越損益金が△表示の場合は、当該金額が投資
信託財産の計算に関する規則第55条の６第10号に規定する額

（元本の欠損）となります。 
（注） 上記表中の１万口当たり基準価額が、投資信託財産の計算に関

する規則第55条の６第11号に規定する計算口数当たりの純資
産の額となります。 

 

○損益の状況 (2026年１月８日～2026年７月７日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 有価証券売買損益 1,137,683,347   

 売買益 1,954,864,890   

 売買損 △  817,181,543   

(B) 信託報酬等 △   99,836,742   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 1,037,846,605   

(D) 前期繰越損益金 2,886,089,024   

(E) 追加信託差損益金 3,012,320,666   

 (配当等相当額) (  2,387,949,830)  

 (売買損益相当額) (    624,370,836)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 6,936,256,295   

(G) 収益分配金 △   48,841,306   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 6,887,414,989   

 追加信託差損益金 2,965,921,425   

 (配当等相当額) (  2,388,942,795)  

 (売買損益相当額) (    576,978,630)  

 分配準備積立金 3,921,493,564   
 

（注） (A)有価証券売買損益は、期末の評価換えによるものを含みます。
（注） (B)信託報酬等は、消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注） (E)追加信託差損益金は、信託の追加設定の際、追加設定をした

価額から元本を差し引いた差額分です。 
（注） 信託財産の運用指図に係る権限の全部または一部を委託する

ために要した費用として、このファンドが組み入れている親投
資信託の純資産総額に対して年１万分の55の率を乗じて得た
額を委託者報酬の中から支弁しています。 

（注）分配金の計算過程は以下の通りです。 

項 目 当 期 

a. 配当等収益(費用控除後) 27,048,657円 

b. 有価証券等損益額(費用控除後) 1,010,797,948円 

c. 信託約款に規定する収益調整金 3,012,320,666円 

d. 信託約款に規定する分配準備積立金 2,886,089,024円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 6,936,256,295円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 14,201円 

g. 分配金 48,841,306円 

h. 分配金(１万口当たり) 100円   
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東京海上・宇宙関連株式ファンド（為替ヘッジあり） 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 100円 
 

（注） 分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は、分配金は全額普通分配金となります。 

（注） 分配前の基準価額が個別元本を上回り、分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、分配金は個別元本を上回る部分が普通分配金、

下回る部分が元本払戻金（特別分配金）となります。 

（注） 分配前の基準価額が個別元本と同額または下回る場合は、分配金は全額元本払戻金（特別分配金）となります。 

（注） 元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）を控除した

額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 
 

 

○お知らせ  

・2026年４月１日付で、「一般社団法人投資信託協会」は「一般社団法人日本投資顧問業協会」と合併し、「一

般社団法人資産運用業協会」に名称を変更したことに伴い、所要の約款変更を行いました。 

 

・2026年４月８日付で、信託金の限度額を２兆円とする約款変更を行いました。 
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