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運用報告書（全体版） 

米国ＩＰＯニューステージ・
ファンド＜為替ヘッジなし＞

（年２回決算型） 

 

 
 

第８期（決算日：2023年11月15日） 
 

 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、お手持ちの「米国ＩＰＯニューステージ・

ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）」は、

去る11月15日に第８期の決算を行いました。ここに

謹んで運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも引き続きお引き立て賜りますようお願い

申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商品分類 追加型投信／海外／株式 

信託期間 2029年11月15日まで（2019年11月15日設定） 

運用方針 

米国ＩＰＯニューステージ・マザーファンド
受益証券への投資を通じて、主として米国の
株式に投資を行います。 
マザーファンド受益証券の組入比率は高位を
維持することを基本とします。 
実質組入外貨建資産については、原則として
為替ヘッジを行いません。 

主要運用対象 

ベ ビ ー
ファンド 

米国ＩＰＯニューステージ・マ
ザーファンド受益証券を主要投
資対象とします。 

マ ザ ー
ファンド 

米国の株式を主要投資対象とし
ます。 

主な組入制限 

ベ ビ ー
ファンド 

株式への実質投資割合に制限を
設けません。 
外貨建資産への実質投資割合に
制限を設けません。 

マ ザ ー
ファンド 

株式への投資割合に制限を設け
ません。 
外貨建資産への投資割合に制限
を設けません。 

分配方針 

経費等控除後の配当等収益および売買益（評
価益を含みます。）等の全額を分配対象額と
し、分配金額は、基準価額水準、市況動向等を
勘案して委託会社が決定します。原則として、
決算日の基準価額水準が当初元本額10,000円
（10,000口当たり）を超えている場合に、当該
超過分の範囲内で分配します。ただし、分配
対象収益が少額の場合には分配を行わないこ
とがあります。 

※ 当ファンドは、課税上、株式投資信託として取り扱われます。 
※ 公募株式投資信託は税法上、「NISA（少額投資非課税制度）およびジュ

ニアNISA（未成年者少額投資非課税制度）」の適用対象です。 
詳しくは販売会社にお問い合わせください。 
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米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）

本資料 の表記にあたって  

・原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合
計が合計欄の値とは一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。 

・－印は組入れまたは売買がないことを示しています。 

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

４期(2021年11月15日) 13,408 2,900 26.1 95.6 － 10,787 

５期(2022年５月16日) 7,173 0 △46.5 94.9 － 6,486 

６期(2022年11月15日) 7,120 0 △ 0.7 95.1 － 5,959 

７期(2023年５月15日) 6,527 0 △ 8.3 96.4 － 4,861 

８期(2023年11月15日) 8,158 0 25.0 95.9 － 5,449 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
     

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2023年５月15日 6,527 － 96.4 － 

５月末 7,095 8.7 94.5 － 

６月末 7,907 21.1 94.1 － 

７月末 8,124 24.5 94.9 － 

８月末 7,809 19.6 95.4 － 

９月末 7,646 17.1 95.5 － 

10月末 7,096 8.7 95.3 － 

(期  末)     

2023年11月15日 8,158 25.0 95.9 － 
 

（注） 騰落率は期首比。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 「株式先物比率」は買建比率－売建比率。 
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米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）

運用経過
第８期：2023年５月16日～2023年11月15日

当期中の基準価額等の推移について

基準価額等の推移

※分配金再投資基準価額は、分配金が支払われた場合、収益分配金
（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、
ファンドの運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。
※実際のファンドにおいては、分配金を再投資するかどうかについ
ては、受益者のみなさまがご利用のコースにより異なります。ま
た、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。従って、
各個人の受益者のみなさまの損益の状況を示すものではない点に
ご留意ください。

第 ８ 期 首 6,527円
第 ８ 期 末 8,158円
既払分配金 0円
騰 落 率 25.0％

（円） （百万円）
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米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）

基準価額の主な変動要因

基準価額は期間の初めに比べ25.0％の上昇となりました。
基準価額の動き

組入銘柄（CROWDSTRIKE HOLDINGS INC - AやUBER 
TECHNOLOGIES INCなど）の値上がりや、米ドルが対円で上
昇したことが基準価額の上昇要因となりました。

上昇要因

米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）
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米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）

第８期：2023年５月16日～2023年11月15日

投資環境について

当該投資信託のポートフォリオについて

  米国ＩＰＯニューステージ・ファンド
＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）
米国ＩＰＯニューステージ・マザーファ
ンド受益証券を通じて米国株式に投資を
行いました。

  米国ＩＰＯニューステージ・マザー
ファンド
新技術やビジネスモデルなどに着目し、
企業収益の成長性が見込まれる銘柄を中
心に選別投資を行いました。
組入銘柄数は50銘柄前後での推移となり
ました。
金融政策や景気動向への不透明感が懸念

材料となりましたが、当ファンドの投資
対象企業は相対的にマクロ動向の影響を
受けにくく、独自の技術を活かし中長期
的に持続的な成長が可能であると判断し
たため、個別企業の成長性に注目した投
資を継続しました。
企業への取材を基にした業績見通しや株
価水準を勘案し、銘柄の入れ替えを行い
ました。
また、企業ごとの業績動向を踏まえつつ、
株価の動きに対応した個別銘柄の組入比
率調整を適宜行いました。
収益拡大余地が限定的と判断した
｢GOOSEHEAD INSURANCE INC -A｣

  米国株式市況
米国株式市況は、上昇しました。
期間の初めから2023年７月にかけては、
景気と企業業績が思いのほか底堅いこと
や、今後のインフレ鎮静化期待を織り込
むかたちで、大きく上昇しました。８月
以降は、長期金利が上昇基調を強めたこ
とに加え、米連邦準備制度理事会（ＦＲ
Ｂ）のタカ派的な政策に注目が集まり、
政策金利が高い水準で維持される期間が
長くなるとの観測から、市況は調整局面

となりました。10月末以降から期間末に
かけては、長期金利低下が好感され、再
び上昇基調に転じ、期間末を迎えていま
す。

  為替市況
期間の初めに比べ、円安・米ドル高とな
りました。
日米の長期金利差の拡大傾向を受け、円
安・米ドル高が進みました。

米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）
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米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）

当該投資信託のベンチマークとの差異について
当ファンドの値動きを表す適切な指数が存在しないため、ベンチマーク等はありません。
従って、ベンチマークおよび参考指数との対比は表記できません。

分配金について
収益分配金につきましては、基準価額水準、市況動向、分配対象額の水準等を勘案し、次表の通
りとさせていただきました。収益分配に充てなかった利益（留保益）につきましては、信託財産
中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用します。

や ｢FOCUS FINANCIAL PARTNERS-A｣ 
などの売却を行う一方で、膨大なデータ
をリアルタイムで分析する技術を通じ、
顧客企業の収益拡大とコスト削減を実現
する ｢PALANTIR TECHNOLOGIES 

INC-A｣ や、先進運転システムと自動
運転システムの開発・展開を行う
｢MOBILEYE GLOBAL INC-A｣ などの
より成長性が高いと判断した銘柄を新規
に組み入れました。

分配原資の内訳 （単位：円、１万口当たり、税込み）

項　目 第８期
2023年５月16日～2023年11月15日

当期分配金（対基準価額比率） －（－％）

当期の収益 －

当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 11

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基
準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファ
ンドの収益率とは異なります。

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨て
で算出しているため合計が当期分配金と一致しな
い場合があります。

米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）

― 5 ―

02_コメント-費用-TER_10pt_989571.indd   502_コメント-費用-TER_10pt_989571.indd   5 2023/12/22   17:48:212023/12/22   17:48:21



8

米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）

今後の運用方針（作成対象期間末での見解です。）

  米国ＩＰＯニューステージ・ファンド
＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）
米国ＩＰＯニューステージ・マザーファ
ンド受益証券を高位に組み入れる方針で
す。

  米国ＩＰＯニューステージ・マザー
ファンド
2023年８月以降の市況調整の背景となっ
た不透明要因は引き続き市況の重しにな
ると思われます。足元の消費者物価指数
（ＣＰＩ）の上昇率軟化を受け、インフ
レ動向について楽観的な見方も台頭して
いますが、インフレ懸念が完全に払拭さ
れたとは言い難く、金利の高止まりやイ
ンフレによる今後の景気後退リスクに引

き続き注意が必要です。景気の底割れは
想定していないため、現行水準からの下
値は限定的と考える一方で、上値もまた
重い展開が続くと予想しております。
当ファンドは、株式公開（ＩＰＯ）から
概ね５年以内の中型以上の米国株式への
投資を基本とし、新技術やビジネスモデ
ルなどに着目し、企業収益の成長性が見
込まれる銘柄を選定します。ソフトウェ
アや小売、バイオの分野において優れた
企業が多いため特に注目し、銘柄選定に
努める方針です。今後の金融政策や景気
動向についての不透明感が完全に払拭さ
れたわけではありませんが、投資対象銘
柄の中長期的な成長余地は依然として大
きいと判断します。

米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）
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米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）

2023年５月16日～2023年11月15日

１万口当たりの費用明細

（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を
含む）は、追加・解約により受益権口数に変動が
あるため、簡便法により算出した結果です。

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してありま
す。

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費
用は、このファンドが組み入れている親投資信託
が支払った金額のうち、当ファンドに対応するも
のを含みます。

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円
未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除し
て100を乗じたもので、項目ごとに小数第３位未
満は四捨五入してあります。

項目
当期

項目の概要
金額（円） 比率（％）

(ａ)信 託 報 酬 68 0.896 (ａ)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率×（期中の日数÷年間日数）

( 投 信 会 社 ) (34) (0.441) ファンドの運用・調査、受託会社への運用指図、基準価額の算出、目論見書等の作成等の対価
( 販 売 会 社 ) (34) (0.441) 交付運用報告書等各種書類の送付、顧客口座の管理、購入後の情報提供等の対価
( 受 託 会 社 ) ( 1) (0.014) ファンドの財産の保管および管理、委託会社からの運用指図の実行等の対価

(ｂ)売買委託手数料 3  0.042  (ｂ)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
有価証券等の売買時に取引した証券会社等に支払われる手数料

( 株 式 ) ( 3) (0.042) 

(ｃ)有価証券取引税 0  0.000  (ｃ)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数
有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

( 株 式 ) ( 0) (0.000) 

(ｄ)そ の 他 費 用 1  0.008  (ｄ)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

( 保 管 費 用 ) ( 0) (0.006) 有価証券等を海外で保管する場合、海外の保管機関に支払われる費用
( 監 査 費 用 ) ( 0) (0.002) ファンドの決算時等に監査法人から監査を受けるための費用
( そ の 他 ) ( 0) (0.000) 信託事務の処理等に要するその他諸費用

合　　計 72  0.946  

期中の平均基準価額は、7,636円です。

米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）
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米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）

（参考情報）
■総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有
価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ
た数で除した総経費率（年率）は1.80％です。

（注） 費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注） 各比率は、年率換算した値です。
（注） 前記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比

率とは異なります。

その他費用
0.02％

運用管理費用（販売会社）
0.88％

運用管理費用（投信会社）
0.88％総経費率

1.80％

運用管理費用（受託会社）
0.03％

米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）
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米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）

○売買及び取引の状況 (2023年５月16日～2023年11月15日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
米国ＩＰＯニューステージ・マザーファンド 23,000 37,000 429,720 669,220 

 
 
 

○株式売買比率 (2023年５月16日～2023年11月15日) 

 

項 目 
当 期 

米国ＩＰＯニューステージ・マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 9,023,277千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 26,810,664千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.33   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年５月16日～2023年11月15日) 

 

＜米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜米国ＩＰＯニューステージ・マザーファンド＞ 

区       分 
買付額等 

Ａ 

  
売付額等 

Ｃ 

  

うち利害関係人
との取引状況Ｂ 

Ｂ
Ａ

 

うち利害関係人
との取引状況Ｄ 

Ｄ
Ｃ

 

 百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％ 
為替直物取引 － － － 3,368 592 17.6 

平均保有割合 18.7%       
 
※平均保有割合とは、親投資信託の残存口数の合計に対する当該ベビーファンドの親投資信託所有口数の割合。 
 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三菱
ＵＦＪ銀行、モルガン・スタンレーＭＵＦＧ証券です。 

 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）

○組入資産の明細 (2023年11月15日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

米国ＩＰＯニューステージ・マザーファンド 3,588,574 3,181,854 5,418,697 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2023年11月15日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

米国ＩＰＯニューステージ・マザーファンド 5,418,697 98.4 

コール・ローン等、その他 89,996 1.6 

投資信託財産総額 5,508,693 100.0 
 
（注） 米国ＩＰＯニューステージ・マザーファンドにおいて、期末における外貨建純資産（28,409,544千円）の投資信託財産総額（28,620,061

千円）に対する比率は99.3％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、期末における邦貨換算レートは

以下の通りです。 

１アメリカドル＝150.66円    

 

 

親投資信託残高 
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米国ＩＰＯニューステージ・ファンド＜為替ヘッジなし＞（年２回決算型）

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年11月15日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 5,508,693,388   

 コール・ローン等 68,415,795   

 米国ＩＰＯニューステージ・マザーファンド(評価額) 5,418,697,593   

 未収入金 21,580,000   

(B) 負債 58,951,728   

 未払解約金 11,339,563   

 未払信託報酬 47,521,548   

 未払利息 24   

 その他未払費用 90,593   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 5,449,741,660   

 元本 6,680,339,864   

 次期繰越損益金 △1,230,598,204   

(D) 受益権総口数 6,680,339,864口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,158円 
 
＜注記事項＞ 
①期首元本額 7,447,790,149円 
期中追加設定元本額 249,399,363円 
期中一部解約元本額 1,016,849,648円 
また、１口当たり純資産額は、期末0.8158円です。 

 

○損益の状況 (2023年５月16日～2023年11月15日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △       12,695   

 受取利息 296   

 支払利息 △       12,991   

(B) 有価証券売買損益 1,111,061,452   

 売買益 1,207,210,062   

 売買損 △   96,148,610   

(C) 信託報酬等 △   47,612,141   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,063,436,616   

(E) 前期繰越損益金 △4,049,138,246   

(F) 追加信託差損益金 1,755,103,426   

 (配当等相当額) (        615,995)  

 (売買損益相当額) (  1,754,487,431)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △1,230,598,204   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △1,230,598,204   

 追加信託差損益金 1,755,103,426   

 (配当等相当額) (        656,355)  

 (売買損益相当額) (  1,754,447,071)  

 分配準備積立金 6,831,288   

 繰越損益金 △2,992,532,918   
 

（注） (B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注） (C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。 
（注） (F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設

定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。 
 

②純資産総額が元本額を下回っており、その差額は1,230,598,204円です。 
③分配金の計算過程 

項 目 
2023年５月16日～ 
2023年11月15日 

費用控除後の配当等収益額 6,382,822円 

費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益額 －円 

収益調整金額 656,355円 

分配準備積立金額 448,466円 

当ファンドの分配対象収益額 7,487,643円 

１万口当たり収益分配対象額 11円 

１万口当たり分配金額 －円 

収益分配金金額 －円 

 

＊三菱ＵＦＪアセットマネジメントでは本資料のほかに当ファンドに関する情報等の開示を行っている場合があります。詳しくは、取り扱

い販売会社にお問い合わせいただくか、当社ホームページ（https://www.am.mufg.jp/）をご覧ください。 

 
［ お 知 ら せ ］ 

委託会社の商号変更に対応するため、信託約款に所要の変更を行いました。 

2023年10月１日より商号を三菱ＵＦＪアセットマネジメント株式会社に変更しました。 

（2023年10月１日） 
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