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Ｏｎｅ国際分散投資戦略ファンド
（目標リスク８％）

運 用 報 告 書（全体版）
第５期<決算日2024年６月10日>当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合
信 託 期 間 2019年11月29日から2030年６月10日までです。
運 用 方 針 信託財産の成長を図ることを目的として、運用を行います。

主 要 投 資 対 象

Ｏｎｅ国際分散投資
戦 略 フ ァ ン ド
（目 標 リ ス ク ８ ％）

Ｏｎｅグローバル・リスクファクター・パリティ戦略マ
ザーファンド（以下「ＧＲｉＰＳマザーファンド」とい
います。）受益証券、ＤＩＡＭマネーマザーファンド受
益証券、短期金融資産を主要投資対象とします。

Ｏｎｅグローバル・
リスクファクター・
パ リ テ ィ 戦 略
マ ザ ー フ ァ ン ド

世界（日本を含む）の株価指数先物、債券先物、商品先
物、スワップ取引、指数に連動する投資成果をめざす上
場している投資信託証券（ＥＴＦ）および為替予約取引
を主要投資対象とします。

運 用 方 法

ＧＲｉＰＳマザーファンド受益証券への投資を通じて、世界（日本を含む）の株
価指数先物取引、債券先物取引、商品先物取引、スワップ取引、指数に連動する
投資成果をめざす上場している投資信託証券（ＥＴＦ）および為替予約取引を主
要投資対象とし、実質的に投資します。また、ＤＩＡＭマネーマザーファンド受
益証券や短期金融資産にも投資を行います。
基準価額の変動リスクを年率８％程度※１に抑えつつ、中長期的にリスク水準と同
程度のリターン（信託報酬控除前）※２の獲得をめざして、ＧＲｉＰＳマザーファ
ンド受益証券、ＤＩＡＭマネーマザーファンド受益証券および短期金融資産の組
入比率を調整します。ただし、投資環境によっては、ＤＩＡＭマネーマザーファ
ンド受益証券の組入れを行わない場合があります。
※１　上記数値は中長期的なリスク水準の目標値であり、常にリスク水準が一定

であること、あるいは目標値が達成されることのいずれをも約束するもの
ではありません。

※２　リターンは信託報酬控除前の水準であり、一定水準のリターンが達成され
ることを約束するものではなく、実際の運用成績がマイナスとなる可能性
があります。

組 入 制 限

Ｏｎｅ国際分散投資
戦 略 フ ァ ン ド
（目 標 リ ス ク ８ ％）

各マザーファンド受益証券への投資割合には、制限を設
けません。
株式への実質投資割合には、制限を設けません。
外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。
マザーファンド受益証券以外の投資信託証券（上場投資
信託証券を除きます。）への実質投資割合は、信託財産
の純資産総額の５％以下とします。
デリバティブ取引の利用はヘッジ目的に限定しません。
商品投資等取引の利用はヘッジ目的に限定しません。
商品現物への投資（商品先物取引等の現物受渡し決済に
伴う保有を含みます。）は行いません。
外国為替予約取引の利用はヘッジ目的に限定しません。
一般社団法人投資信託協会規則に定める一の者に対する
株式等エクスポージャー、債券等エクスポージャーおよ
びデリバティブ等エクスポージャーの信託財産の純資産
総額に対する比率は、原則としてそれぞれ10％、合計で
20％以内とすることとし、当該比率を超えることとなっ
た場合には、委託者は、一般社団法人投資信託協会規則
にしたがい当該比率以内となるよう調整を行うこととし
ます。

Ｏｎｅグローバル・
リスクファクター・
パ リ テ ィ 戦 略
マ ザ ー フ ァ ン ド

株式への投資割合には、制限を設けません。
外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。
投資信託証券（上場投資信託証券を除きます。）への投
資割合は、信託財産の純資産総額の５％以下とします。

分 配 方 針

決算日（原則として６月８日。休業日の場合は翌営業日。）に、繰越分を含めた
経費控除後の配当等収益（マザーファンドの信託財産に属する配当等収益のう
ち、信託財産に属するとみなした額（以下「みなし配当等収益」といいます。）
を含みます。）および売買益（評価益を含み、みなし配当等収益を控除して得た
額）等の中から、基準価額水準、市況動向等を勘案して、分配金額を決定しま
す。ただし、分配対象額が少額の場合は分配を行わない場合があります。

 <運用報告書に関するお問い合わせ先>
コールセンター：0120-104-694
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで
お客さまのお取引内容につきましては、購入された
販売会社にお問い合わせください。

愛称：THE GRiPS ８％

受益者の皆さまへ

　毎々格別のお引立てに預かり厚くお礼
申し上げます。

　さて、「Ｏｎｅ国際分散投資戦略ファ
ンド（目標リスク８％）」は、2024年
６月10日に第５期の決算を行いまし
た。ここに、運用経過等をご報告申し上
げます。

　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう
お願い申し上げます。
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Ｏｎｅ国際分散投資戦略ファンド（目標リスク８％）

■設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 株 式

組 入
比 率

株 式
先 物
比 率

債 券
組 入
比 率

新株予約権
付 社 債
(転換社債)
比 率

債 券
先 物
比 率

投 資 信 託
受益証券、
投 資 証 券
組 入 比 率

純 資 産
総 額(分配落) 税 込み分配金

期 中
騰落率

（設　定　日） 円 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円
2019年11月29日 10,000 － － － － － － － － 1,548

１期(2020年６月８日) 8,616 0 △13.8 － 25.9 8.9 － 154.0 － 8,565
２期(2021年６月８日) 8,396 0 △2.6 － 41.3 9.4 － 173.6 － 6,265
３期(2022年６月８日) 7,930 0 △5.6 － 56.4 29.1 － 168.7 － 4,445
４期(2023年６月８日) 6,966 0 △12.2 － 54.2 15.6 － 99.0 － 3,184
５期(2024年６月10日) 7,018 0 0.7 － 65.4 37.2 － 54.9 － 2,473

（注１）設定日の基準価額は設定当初の金額、純資産総額は設定当初の元本額を表示しております。
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」、「新株予約権付社債（転換社

債）比率」、「債券先物比率」、「投資信託受益証券、投資証券組入比率」は実質比率を記載しております。
（注３）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注４）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注５）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を定めておりません。
（注６）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

■当期中の基準価額の推移

年 月 日
基 準 価 額 株 式

組 入
比 率

株 式
先 物
比 率

債 券
組 入
比 率

新株予約権
付 社 債
(転換社債)
比 率

債 券
先 物
比 率

投 資 信 託
受益証券、
投 資 証 券
組 入 比 率騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ ％
2023年６月８日 6,966 － － 54.2 15.6 － 99.0 －

６月末 6,983 0.2 － 55.9 15.6 － 101.3 －
７月末 6,963 △0.0 － 62.0 15.5 － 104.2 －
８月末 6,910 △0.8 － 53.6 15.4 － 87.6 －
９月末 6,693 △3.9 － 51.4 15.9 － 90.6 －
10月末 6,485 △6.9 － 43.3 16.4 － 95.7 －
11月末 6,800 △2.4 － 35.9 15.8 － 110.3 －
12月末 7,102 2.0 － 27.6 15.4 － 100.7 －

2024年１月末 7,082 1.7 － 28.3 15.5 － 107.7 －
２月末 6,990 0.3 － 31.5 15.7 － 117.0 －
３月末 7,154 2.7 － 35.1 15.2 － 111.3 －
４月末 6,945 △0.3 － 44.1 15.8 － 96.9 －
５月末 6,921 △0.6 － 47.4 37.9 － 94.0 －

（期　末）
2024年６月10日 7,018 0.7 － 65.4 37.2 － 54.9 －

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「債券組入比率」、「新株予約権付社債（転換社

債）比率」、「債券先物比率」、「投資信託受益証券、投資証券組入比率」は実質比率を記載しております。
（注３）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注４）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■当期の運用経過（2023年６月９日から2024年６月10日まで）

基準価額等の推移

（注１）分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すも
のです。

（注２）分配金を再投資するかどうかについてはお客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なり
ます。従って、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注３）分配金再投資基準価額は、期首の基準価額に合わせて指数化しています。
（注４）当ファンドはベンチマークを定めておりません。

基準価額の主な変動要因
　株式市場は、好調な企業業績などを受け、国外の主要指数、国内株式市場ともに上昇しました。債券
市場は、各国で金利の高止まり傾向が続いたことなどから、国外・国内ともに下落する展開となりまし
た。為替市場は、各国金利の上昇や日銀の金融政策修正への思惑を背景に、主要通貨に対して前期末対
比で円安となりました。そのような状況下、月次戦略は債券がマイナス寄与した一方、株式がプラス寄
与となり、基準価額は上昇しました。
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第４期末
（2023.６.８）

第５期末
（2024.６.10）

基準価額（左軸） 分配金再投資基準価額（左軸）純資産総額（右軸）

第 ５ 期 首 ： 6,966円
第 ５ 期 末 ： 7,018円
（既払分配金0円）
騰 落 率 ： 0.7％
（分配金再投資ベース）
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投資環境
　米国をはじめとする欧米諸国のインフレによる金利の高止まり傾向などから、債券市場は下落しまし
た。株式市場は、好調な企業業績等を受け、国外の主要指数、国内株式市場ともに上昇しました。商品
市場は、供給懸念がくすぶる中、米国の需要拡大や中国の景気安定化への期待などから、原油市場など
が上昇しました。

　ドル／円相場は、米国のインフレによる金利の高止まり傾向や、日米間の金利差が意識されたことな
どから、前期末対比で円安ドル高となりました。ユーロ／円相場は、ＥＣＢが早期の利下げに慎重な姿
勢を示したことや、日欧間の金利差が意識されたことなどから、前期末対比で円安ユーロ高となりまし
た。

ポートフォリオについて
●当ファンド
　当ファンドでは、Ｏｎｅグローバル・リスクファクター・パリティ戦略マザーファンド100％を基本
配分比率とし、概ねこの割合となるよう、マザーファンドの組入れを行いました。

【資産別構成】
期首（前期末）

資産 組入比率

株式

米州先進国 10.8％

54.2％欧州先進国 25.1％
アジア先進国 24.7％
新興国 △6.4％

債券

米州先進国 32.4％

99.0％欧州先進国 18.6％
アジア先進国 48.0％
新興国 －

為替

米州先進国 △1.7％

8.6％欧州先進国 7.1％
アジア先進国 3.2％
新興国 0.0％

商品 0.0％ 0.0％
合計 161.8％

期末
資産 組入比率

株式

米州先進国 12.5％

65.4％欧州先進国 34.7％
アジア先進国 16.5％
新興国 1.7％

債券

米州先進国 5.9％

54.9％欧州先進国 30.8％
アジア先進国 18.2％
新興国 －

為替

米州先進国 5.1％

16.1％欧州先進国 7.2％
アジア先進国 3.7％
新興国 0.0％

商品 0.0％ 0.0％
合計 136.4％

（注１）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合（邦貨換算）です。
（注２）先物取引やスワップ取引等の買建ておよび売建てを組み合わせた実質的な資産配分比率です。
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●Ｏｎｅグローバル・リスクファクター・パリティ戦略マザーファンド
　主として世界（日本を含む）の株式、債券、通貨、商品等に実質的に投資を行い、基準価額の変動リ
スクが年率８％程度となるよう、ポートフォリオを構築しました。各市場及び各通貨への投資比率は、
統計的手法を用い、資産価格に影響を与える複数のリスク要因を抽出したうえで、各要因からファンド
が受ける影響が均等になるように、月次で決定しました。その結果、前期末対比でファンド全体のポジ
ション量は縮小しました。

分配金
　収益分配金につきましては基準価額水準・市況動向等を勘案し、無分配とさせていただきました。な
お、収益分配金に充てなかった利益は信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。

■分配原資の内訳（１万口当たり）

項目
当期

2023年６月９日
～2024年６月10日

当期分配金（税引前） －円
対基準価額比率 －％
当期の収益 －円
当期の収益以外 －円

翌期繰越分配対象額 19円

（注１）「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下切
捨てで算出しているためこれらを合計した額と「当期分配金
（税引前）」の額が一致しない場合があります。

（注２）当期分配金の「対基準価額比率」は「当期分配金（税引
前）」の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファ
ンドの収益率とは異なります。また、小数点第３位を四捨五
入しています。

（注３）「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費
控除後・繰越欠損補填後の売買益（含、評価益）」から分配
に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「分配準
備積立金」および「収益調整金」から分配に充当した金額で
す。
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今後の運用方針
●当ファンド
　基準価額の変動リスクが年率８％程度となるよう、Ｏｎｅグローバル・リスクファクター・パリティ
戦略マザーファンドの組入比率を日次で調整してまいります。

●Ｏｎｅグローバル・リスクファクター・パリティ戦略マザーファンド
　引き続き、主として世界（日本を含む）の株式、債券、通貨、商品等に実質的に投資を行い、基準価
額の変動リスクが年率８％程度となるよう、ポートフォリオを構築します。各市場及び各通貨への投資
比率は、統計的手法を用い、資産価格に影響を与える複数のリスク要因を抽出したうえで、各要因から
ファンドが受ける影響が均等になるように、月次で決定してまいります。
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■１万口当たりの費用明細

項目

第５期

項目の概要（2023年６月９日
～2024年６月10日）
金額 比率

(ａ) 信託報酬 125円 1.802％ (ａ) 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
期中の平均基準価額は6,915円です。

（投信会社） (  50) (0.719) 投信会社分は、信託財産の運用、運用報告書等各種書類の作成、基準価
額の算出等の対価

（販売会社） (  73) (1.051) 販売会社分は、購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、
口座内でのファンドの管理等の対価

（受託会社） (    2) (0.033) 受託会社分は、運用財産の保管・管理、投信会社からの運用指図の実行
等の対価

(ｂ) 売買委託手数料 7 0.095 (ｂ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料

（先物・オプション） (    7) (0.095)
(ｃ) その他費用 3 0.042 (ｃ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数

（保管費用） (    2) (0.029) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（監査費用） (    0) (0.004) 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査にかかる費用
（その他） (    1) (0.009) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等

合計 134 1.939
（注１）期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は追加・解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果で

す。なお、売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応
するものを含みます。

（注２）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

CC_24120466_03_ostOne_One国際分散投資戦略F（目標リスク8％）_運用経過.indd   6 2024/07/29   12:16:37



7－　　－

（参考情報）
◆総経費率
　当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た
り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.83％です。

（注１）１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注３）各比率は、年率換算した値です。
（注４）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

総経費率
1.83％

運用管理費用
（投信会社）
0.72％

運用管理費用
（販売会社）
1.05％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

その他費用
0.04％
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■親投資信託受益証券の設定、解約状況（2023年６月９日から2024年６月10日まで）
設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額
千口 千円 千口 千円

Ｏｎｅグローバル・リスクファクター・
パ リ テ ィ 戦 略 マ ザ ー フ ァ ン ド － － 683,191 762,000

■利害関係人との取引状況等（2023年６月９日から2024年６月10日まで）
　期中の利害関係人との取引等はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■売買及び取引の状況（2023年６月９日から2024年６月10日まで）
　期中の売買及び取引はありません。

■組入資産の明細
　親投資信託残高

期 首（前期末） 当 期 末
口 数 口 数 評 価 額

千口 千口 千円
Ｏｎｅグローバル・リスクファクター・パリティ戦略マザーファンド 2,818,055 2,134,863 2,450,396

■投資信託財産の構成� 2024年６月10日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
Ｏｎｅグローバル・リスクファクター・パリティ戦略マザーファンド 2,450,396 97.8
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 55,318 2.2
投 資 信 託 財 産 総 額 2,505,714 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）期末のＯｎｅグローバル・リスクファクター・パリティ戦略マザーファンドの外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、1,567,246

千円、23.5％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2024年６月10日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝157.01円、１カナダ・ドル＝114.06円、１オーストラリア・ドル＝103.23円、１香港・ドル＝20.10円、
１イギリス・ポンド＝199.72円、１スイス・フラン＝175.06円、１スウェーデン・クローナ＝14.87円、１ユーロ＝169.23円です。
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■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2024年６月10日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 2,505,714,908円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 46,318,338

Ｏｎｅグローバル・リスクファクター・
パリティ戦略マザーファンド(評価額) 2,450,396,570

未 収 入 金 9,000,000

(Ｂ) 負 債 31,727,440

未 払 解 約 金 8,069,431

未 払 信 託 報 酬 23,606,546

そ の 他 未 払 費 用 51,463

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 2,473,987,468

元 本 3,524,965,332

次 期 繰 越 損 益 金 △1,050,977,864

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 3,524,965,332口

１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 7,018円
（注）期首における元本額は4,571,114,828円、当期中における追加

設定元本額は88,677,524円、同解約元本額は1,134,827,020
円です。

■損益の状況
当期　自2023年６月９日　至2024年６月10日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 △1,897円

受 取 利 息 7,537
支 払 利 息 △9,434

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 69,134,197
売 買 益 78,497,935
売 買 損 △9,363,738

(Ｃ) 信 託 報 酬 等 △49,954,048
(Ｄ) 当 期 損 益 金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 19,178,252
(Ｅ) 前 期 繰 越 損 益 金 △879,767,414
(Ｆ) 追 加 信 託 差 損 益 金 △190,388,702

(配 当 等 相 当 額) (6,694)
(売 買 損 益 相 当 額) (△190,395,396)

(Ｇ) 合 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △1,050,977,864
次 期 繰 越 損 益 金(Ｇ) △1,050,977,864
追 加 信 託 差 損 益 金 △190,388,702
(配 当 等 相 当 額) (53,689)
(売 買 損 益 相 当 額) (△190,442,391)
分 配 準 備 積 立 金 6,830,357
繰 越 損 益 金 △867,419,519

（注１）(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
（注２）(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて

表示しています。
（注３）(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
（注４）分配金の計算過程

項 目 当 期
(ａ) 経 費控除後の配当等収益 6,830,357円
(ｂ) 経費控除後の有価証券売買等損益 0
(ｃ) 収 益 調 整 金 53,689
(ｄ) 分 配 準 備 積 立 金 0
(ｅ) 当期分配対象額(ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ) 6,884,046
(ｆ) １万口当たり当期分配対象額 19.53
(ｇ) 分 配 金 0
(ｈ) １ 万 口 当 た り 分 配 金 0
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■分配金のお知らせ
　収益分配金につきましては基準価額水準・市況動向等を勘案し、無分配とさせていただきました。
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Ｏｎｅグローバル・リスクファクター・パリティ戦略マザーファンド
運用報告書

第８期（決算日　2024年６月10日）
（計算期間　2023年６月９日～2024年６月10日）

　Ｏｎｅグローバル・リスクファクター・パリティ戦略マザーファンドの第８期の運用状況をご報告申
し上げます。

当ファンドの仕組みは次の通りです。
信 託 期 間 2016年11月30日から無期限です。
運 用 方 針 信託財産の成長を図ることを目的として、運用を行います。

主 要 投 資 対 象
世界（日本を含む）の株価指数先物、債券先物、商品先物、スワップ取引、
指数に連動する投資成果をめざす上場している投資信託証券（ＥＴＦ）およ
び為替予約取引を主要投資対象とします。

主 な 組 入 制 限

株式への投資割合には、制限を設けません。
外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。
投資信託証券（上場投資信託証券を除きます。）への投資割合は、信託財産
の純資産総額の５％以下とします。

■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 株 式

組 入
比 率

株 式
先 物
比 率

債 券
組 入
比 率

新株予約権
付 社 債
(転換社債)
比 率

債 券
先 物
比 率

投 資 信 託
受益証券、
投 資 証 券
組 入 比 率

純 資 産

総 額期 中
騰落率

円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円
４期(2020年６月８日) 13,355 △7.8 － 26.3 9.1 － 156.7 － 11,028
５期(2021年６月８日) 13,249 △0.8 － 41.9 9.5 － 176.0 － 8,402
６期(2022年６月８日) 12,648 △4.5 － 57.2 29.5 － 171.3 － 6,778
７期(2023年６月８日) 11,185 △11.6 － 54.8 15.8 － 100.0 － 6,340
８期(2024年６月10日) 11,478 2.6 － 66.0 37.6 － 55.4 － 6,381
（注１）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注２）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注３）当ファンドのコンセプトに適した指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を定めておりません。
（注４）△（白三角）はマイナスを意味しています（以下同じ）。

CC_24120466_05_ostOne_One国際分散投資戦略F（目標リスク8％）_OneGリスクファクターパリティ戦略MF（表紙）.indd   11 2024/07/29   12:16:40



12－　　－

■当期中の基準価額の推移

年 月 日
基 準 価 額 株 式

組 入
比 率

株 式
先 物
比 率

債 券
組 入
比 率

新株予約権
付 社 債
(転換社債)
比 率

債 券
先 物
比 率

投 資 信 託
受益証券、
投 資 証 券
組 入 比 率騰 落 率

（期　首） 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ ％
2023年６月８日 11,185 － － 54.8 15.8 － 100.0 －

６月末 11,226 0.4 － 56.5 15.7 － 102.3 －
７月末 11,210 0.2 － 62.4 15.6 － 104.9 －
８月末 11,141 △0.4 － 54.0 15.5 － 88.3 －
９月末 10,805 △3.4 － 51.8 16.0 － 91.5 －
10月末 10,482 △6.3 － 43.7 16.6 － 96.6 －
11月末 11,013 △1.5 － 36.2 15.9 － 111.4 －
12月末 11,522 3.0 － 27.9 15.6 － 101.7 －

2024年１月末 11,508 2.9 － 28.5 15.6 － 108.5 －
２月末 11,373 1.7 － 31.8 15.8 － 118.1 －
３月末 11,659 4.2 － 35.4 15.4 － 112.2 －
４月末 11,334 1.3 － 44.4 15.9 － 97.6 －
５月末 11,312 1.1 － 47.7 38.1 － 94.5 －

（期　末）
2024年６月10日 11,478 2.6 － 66.0 37.6 － 55.4 －

（注１）騰落率は期首比です。
（注２）株式先物比率は、買建比率－売建比率です。
（注３）債券先物比率は、買建比率－売建比率です。
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■当期の運用経過（2023年６月９日から2024年６月10日まで）

基準価額の推移
　当ファンドの基準価額は11,478円となり、前
期末比で2.62％上昇しました。

基準価額の主な変動要因
　株式市場は、好調な企業業績などを受け、国外
の主要指数、国内株式市場ともに上昇しました。
債券市場は、各国で金利の高止まり傾向が続いた
ことなどから、国外・国内ともに下落する展開と
なりました。為替市場は、各国金利の上昇や日銀
の金融政策修正への思惑を背景に、主要通貨に対
して前期末対比で円安となりました。そのような
状況下、月次戦略は債券がマイナス寄与した一方、
株式がプラス寄与となり、基準価額は上昇しまし
た。

投資環境
　米国をはじめとする欧米諸国のインフレによる金利の高止まり傾向などから、債券市場は下落しまし
た。株式市場は、好調な企業業績等を受け、国外の主要指数、国内株式市場ともに上昇しました。商品
市場は、供給懸念がくすぶる中、米国の需要拡大や中国の景気安定化への期待などから、原油市場など
が上昇しました。

　ドル／円相場は、米国のインフレによる金利の高止まり傾向や、日米間の金利差が意識されたことな
どから、前期末対比で円安ドル高となりました。ユーロ／円相場は、ＥＣＢが早期の利下げに慎重な姿
勢を示したことや、日欧間の金利差が意識されたことなどから、前期末対比で円安ユーロ高となりまし
た。

（円）

10,000

10,500

11,000

11,500

12,000

第７期末
(2023.６.８)

第８期末
(2024.６.10)

<基準価額の推移>
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ポートフォリオについて
　主として世界（日本を含む）の株式、債券、通貨、商品等に実質的に投資を行い、基準価額の変動リ
スクが年率８％程度となるよう、ポートフォリオを構築しました。各市場及び各通貨への投資比率は、
統計的手法を用い、資産価格に影響を与える複数のリスク要因を抽出したうえで、各要因からファンド
が受ける影響が均等になるように、月次で決定しました。その結果、前期末対比でファンド全体のポジ
ション量は縮小しました。

【運用状況】

今後の運用方針
　引き続き、主として世界（日本を含む）の株式、債券、通貨、商品等に実質的に投資を行い、基準価
額の変動リスクが年率８％程度となるよう、ポートフォリオを構築します。各市場及び各通貨への投資
比率は、統計的手法を用い、資産価格に影響を与える複数のリスク要因を抽出したうえで、各要因から
ファンドが受ける影響が均等になるように、月次で決定してまいります。

○資産別構成
期首（前期末）

資産 組入比率

株式

米州先進国 10.9％

54.8％欧州先進国 25.4％
アジア先進国 24.9％
新興国 △6.5％

債券

米州先進国 32.7％

100.0％欧州先進国 18.8％
アジア先進国 48.5％
新興国 －

為替

米州先進国 △1.7％

8.7％欧州先進国 7.1％
アジア先進国 3.2％
新興国 0.0％
商品 0.0％ 0.0％
合計 163.4％

期末
資産 組入比率

株式

米州先進国 12.6％

66.0％欧州先進国 35.0％
アジア先進国 16.7％
新興国 1.7％

債券

米州先進国 6.0％

55.4％欧州先進国 31.1％
アジア先進国 18.3％
新興国 －

為替

米州先進国 5.1％

16.2％欧州先進国 7.3％
アジア先進国 3.8％
新興国 0.0％
商品 0.0％ 0.0％
合計 137.7％

（注１）組入比率は純資産総額に対する評価額の割合（邦貨換算）です。
（注２）先物取引やスワップ取引等の買建ておよび売建てを組み合わせた実質的な資産配分比率です。
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■売買及び取引の状況（2023年６月９日から2024年６月10日まで）
　公社債

買 付 額 売 付 額
千円 千円

国 内 国 債 証 券 2,398,843 －
(1,000,000)

（注１）金額は受渡代金です（経過利子分は含まれておりません）。
（注２）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。

■１万口当たりの費用明細
項 目 当 期 項 目 の 概 要金 額 比 率

(ａ) 売 買 委 託 手 数 料 11円 0.096％ (ａ) 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、組入有価証券等の売買の際に発生する手数料（先物・オプション） (11) (0.096)

(ｂ) そ の 他 費 用 4 0.038 (ｂ) その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数
（保 管 費 用） (3) (0.029) 保管費用は、外国での資産の保管等に要する費用
（そ の 他） (1) (0.009) その他は、信託事務の処理に要する諸費用等
合 計 15 0.135

期中の平均基準価額は11,204円です。
（注１）金額欄は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注２）比率欄は「１万口当たりのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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■利害関係人との取引状況等（2023年６月９日から2024年６月10日まで）
　期中の利害関係人との取引等はありません。
（注）利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■派生商品取引状況等
　先物取引の銘柄別取引・残高状況

銘 柄 別
買 建 売 建 当 期 末 評 価 額

新 規
買 付 額 決 済 額 新 規

売 付 額 決 済 額 買 建 額 売 建 額 評 価 損 益

国

内

株
式

百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円
T O P I X 2,881 2,850 － － 1,140 － 19

債
券 長 期 国 債 6,444 7,050 － － 1,004 － △14

外

国

株

式

S&P500 EMINI FUTURES 1,852 912 1,467 1,959 924 － 15
MINI MSCI EMG MKT 107 － 2,939 3,434 108 － 1
S&P/TSE 60 IX FUTURES 3,128 4,237 1,064 957 － 120 0
SPI 200 FUTURES 3,884 4,984 447 420 － 20 △0
HANG SENG IDX FUT 74 74 4,339 4,581 － 55 0
FTSE 100 INDEX FUTURES 4,557 5,857 49 － － 49 △0
SWISS MKT IX FUTURE 3,425 4,069 － － 300 － 10
OMXS30 IND FUTURE 4,361 3,969 662 920 496 － △3
DJ EURO STOXX 50 2,580 1,146 1,162 1,270 1,488 － 15

債

券

US 10YR NOTE FUTURES 8,189 9,471 704 － － 703 1
CAN 10YR BOND FUTURES 4,121 3,976 656 662 1,086 － 4
AUST 10Y BOND FUTURES 5,691 7,044 － － 165 － △2
LONG GILT FUTURES 267 37 3,794 4,075 232 － △0
EURO BTP FUTURE 2,928 2,999 608 381 － 373 1
EURO OAT FUTURE 3,379 3,990 253 － － 252 1
EURO-BUND FUTURES 7,369 6,160 － － 2,380 － △5

（注）金額は受渡代金です。
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■組入資産の明細
(1) 公社債
(A) 債券種類別開示
　国内（邦貨建）公社債

区 分
当 期 末

額 面 金 額 評 価 額 組 入 比 率 う ち Ｂ Ｂ 格
以下組入比率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
５ 年 以 上 ２ 年 以 上 ２ 年 未 満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
国 債 証 券 2,400,000 2,397,288 37.6 － － － 37.6
合 計 2,400,000 2,397,288 37.6 － － － 37.6

（注）組入比率は、期末の純資産総額に対する評価額の比率であり、小数点第２位を四捨五入しています。

(B) 個別銘柄開示
　国内（邦貨建）公社債銘柄別

銘 柄 当 期 末
利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日

（国債証券） ％ 千円 千円
１１６４回　国庫短期証券 － 1,000,000 999,990 2024/06/20
１２３１回　国庫短期証券 － 1,400,000 1,397,298 2025/05/20

合 計 － 2,400,000 2,397,288 －
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(2) 先物取引の銘柄別期末残高

銘 柄 別 当 期 末
買 建 額 売 建 額

国

内

百万円 百万円
T O P I X 1,140 －
長 期 国 債 1,004 －

外

国

百万円 百万円
S & P 5 0 0  E M I N I  F U T U R E S 924 －
M I N I  M S C I  E M G  M K T 108 －
S & P / T S E  6 0  I X  F U T U R E S － 120
S P I  2 0 0  F U T U R E S － 20
H A N G  S E N G  I D X  F U T － 55
F T S E  1 0 0  I N D E X  F U T U R E S － 49
S W I S S  M K T  I X  F U T U R E 300 －
O M X S 3 0  I N D  F U T U R E 496 －
D J  E U R O  S T O X X  5 0 1,488 －
U S  1 0 Y R  N O T E  F U T U R E S － 703
C A N  1 0 Y R  B O N D  F U T U R E S 1,086 －
A U S T  1 0 Y  B O N D  F U T U R E S 165 －
L O N G  G I L T  F U T U R E S 232 －
E U R O  B T P  F U T U R E － 373
E U R O  O A T  F U T U R E － 252
E U R O - B U N D  F U T U R E S 2,380 －

（注）外貨建の評価額は、期末の時価を期末の仲値により、邦貨換算したものです。

■投資信託財産の構成� 2024年６月10日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公 社 債 2,397,288 36.0
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 4,263,643 64.0
投 資 信 託 財 産 総 額 6,660,931 100.0

（注１）評価額の単位未満は切捨ててあります。％は、小数点第２位を四捨五入しています。
（注２）期末の外貨建資産の投資信託財産総額に対する比率は、1,567,246千円、23.5％です。
（注３）外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、2024年６月10日における邦貨換算

レートは、１アメリカ・ドル＝157.01円、１カナダ・ドル＝114.06円、１オーストラリア・ドル＝103.23円、１香港・ドル＝20.10円、
１イギリス・ポンド＝199.72円、１スイス・フラン＝175.06円、１スウェーデン・クローナ＝14.87円、１ユーロ＝169.23円です。
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■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2024年６月10日)現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資 産 9,347,507,184円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 2,528,209,397

公 社 債(評価額) 2,397,288,000

未 収 入 金 2,826,054,433

差 入 委 託 証 拠 金 1,595,955,354

(Ｂ) 負 債 2,965,937,248

未 払 金 2,956,937,248

未 払 解 約 金 9,000,000

(Ｃ) 純 資 産 総 額(Ａ－Ｂ) 6,381,569,936

元 本 5,559,862,172

次 期 繰 越 損 益 金 821,707,764

(Ｄ) 受 益 権 総 口 数 5,559,862,172口
１万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,478円

（注１）期首元本額� 5,668,500,982円
追加設定元本額� 973,800,624円
一部解約元本額� 1,082,439,434円

（注２）期末における元本の内訳
Ｏｎｅ国際分散投資戦略ファンド（目標リスク８％）� 2,134,863,714円
Ｏｎｅ国際分散投資戦略ファンド（目標リスク６％）� 423,882,348円
Ｏｎｅ国際分散投資戦略ファンド（目標リスク４％）� 214,910,825円
Ｏｎｅ国際分散投資戦略ファンド（目標リスク２％）� 4,617,283円
Ｏｎｅ国際分散投資戦略ファンド（目標リスク８％）＜ＤＣ年金＞� 1,499,809,607円
Ｏｎｅ国際分散投資戦略ファンド（目標リスク６％）＜ＤＣ年金＞� 958,687,978円
Ｏｎｅ国際分散投資戦略ファンド（目標リスク４％）＜ＤＣ年金＞� 248,619,185円
Ｏｎｅ国際分散投資戦略ファンド（目標リスク２％）＜ＤＣ年金＞� 74,471,232円
期末元本合計� 5,559,862,172円

■損益の状況
当期　自2023年６月９日　至2024年６月10日

項 目 当 期
(Ａ) 配 当 等 収 益 69,647,669円

受 取 利 息 436,921
そ の 他 収 益 金 69,728,559
支 払 利 息 △517,811

(Ｂ) 有 価 証 券 売 買 損 益 △61,951,704
売 買 益 649,876,286
売 買 損 △711,827,990

(Ｃ) 先 物 取 引 等 取 引 損 益 157,890,212
取 引 益 966,567,564
取 引 損 △808,677,352

(Ｄ) そ の 他 費 用 △2,462,123
(Ｅ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 163,124,054
(Ｆ) 前 期 繰 越 損 益 金 671,834,900
(Ｇ) 解 約 差 損 益 金 △127,230,566
(Ｈ) 追 加 信 託 差 損 益 金 113,979,376
(Ｉ) 合 計(Ｅ＋Ｆ＋Ｇ＋Ｈ) 821,707,764

次 期 繰 越 損 益 金(Ｉ) 821,707,764
（注１）(B)有価証券売買損益および(C)先物取引等取引損益は期末の

評価換えによるものを含みます。
（注２）(G)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価

額を差し引いた差額分をいいます。
（注３）(H)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加

設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
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