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シシュュロローーダダーー・・エエママーージジンンググ 
中中小小型型株株式式フファァンンドド  

第６期 運用報告書(全体版) 
(決算日 2023年１月25日) 

 

 

 

 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚くお礼申し上げます。 

さて、「シュローダー・エマージング中小型株式

ファンド」は、2023年１月25日に第６期の決算を行い

ました。 

ここに、謹んで期中の運用状況をご報告申し上げ

ます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し

上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2030年１月25日まで（2020年２月７日設定） 

運 用 方 針 

信託財産の成長をめざして運用を行います。 
・ 主として、新興国の中小型株式等に投資する

投資信託証券と、短期金融資産等に投資する
投資信託証券への投資を通じて、新興国の中
小型株式等に実質的な投資を行います。 

・ 原則として、新興国の中小型株式等に投資す
る投資信託証券への投資割合を高位に保つ
ことを基本とします。 

・ 組入外貨建資産については為替ヘッジを行
いません。 

主要投資対象 

・ルクセンブルグ籍米ドル建て外国投資法人 
「シュローダー・インターナショナル・セレク
ション・ファンド グローバル・エマージン
グ・マーケッツ・スモーラー・カンパニーズ 
クラスI 投資証券」 

・ ルクセンブルグ籍米ドル建て外国投資法人 
「シュローダー・インターナショナル・セレク
ション・ファンド ドル・リクイディティ ク
ラスI 投資証券」 

運 用 方 法 
お よ び 
組 入 制 限 

・ 投資信託証券への投資割合には制限を設け
ません。 

・ 外貨建資産への投資割合には制限を設けま
せん。 

分 配 方 針 

毎決算時（毎年１月および７月の各25日。ただ
し、当該日が休業日の場合は翌営業日。）に原則
として経費控除後の繰越分を含めた利子・配当
等収益と売買益（評価益を含みます。）等から、
基準価額水準、市場動向等を勘案して決定し
ます。 
なお、収益分配を行わない場合があります。 

 

シュローダー・インベストメント・マネジメント株式会社 
東京都千代田区丸の内１－８－３ 
丸の内トラストタワー本館21階 

http://www.schroders.co.jp/ 

 

当運用報告書に関するお問い合わせ先 

・投資信託営業部 電話番号 03-5293-1323 

・受 付 時 間 9:00～17:00(土・日・祝日は除く) 
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シュローダー・エマージング中小型株式ファンド 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 参 考 指 数※ 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％  ％ ％ 百万円 

２期(2021年１月25日) 11,637 0 28.1 173,645.23 28.7 97.7 2 

３期(2021年７月26日) 13,309 0 14.4 213,095.81 22.7 97.8 89 

４期(2022年１月25日) 12,754 0 △ 4.2 209,527.12 △ 1.7 97.8 76 

５期(2022年７月25日) 12,883 0 1.0 211,483.16 0.9 97.4 20 

６期(2023年１月25日) 13,159 0 2.1 214,936.62 1.6 98.7 14 
 

（注） 基準価額、税込み分配金は１万口当たり。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 参 考 指 数※ 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ 

2022年７月25日 12,883 － 211,483.16 － 97.4 

７月末 12,818 △0.5 210,699.65 △0.4 98.0 

８月末 13,399 4.0 223,804.97 5.8 97.8 

９月末 12,655 △1.8 208,596.92 △1.4 98.3 

10月末 13,190 2.4 214,153.56 1.3 98.0 

11月末 13,162 2.2 218,222.12 3.2 99.6 

12月末 12,611 △2.1 208,469.18 △1.4 98.1 

(期  末)      

2023年１月25日 13,159 2.1 214,936.62 1.6 98.7 
 

（注） 基準価額は１万口当たり。 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 

 

※ 当ファンドはベンチマークを設けておりません。 

参考指数は、MSCIエマージング・マーケット・スモールキャップ・インデックス（円ベース）です。 

当参考指数は、MSCIエマージング・マーケット・スモールキャップ・インデックス（税引後配当込み、米ドルベース）をもとに、委託会

社が定める為替レートで円換算して独自に算出したものです。MSCI Inc.が作成したものではありません。 

MSCIエマージング・マーケット・スモールキャップ・インデックス（税引後配当込み、米ドルベース）は、MSCI Inc.が開発した株価指

数で、新興国の小型株式で構成されています。当指数に関する著作権、およびその他知的所有権はMSCI Inc.に帰属しております。 

MSCI Inc.が指数構成銘柄への投資を推奨するものではなく、MSCI Inc.は当指数の利用に伴う如何なる責任も負いません。MSCI Inc.は情

報の確実性および完結性を保証するものではなく、MSCI Inc.の許諾なしにデータを複製・頒布・使用等することは禁じられております。 
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シュローダー・エマージング中小型株式ファンド 

○運用経過 (2022年７月26日～2023年１月25日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算しており、実際の基準価額と異なる場合があります。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額および参考指数は、期首（2022年７月25日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 当ファンドの参考指数は、MSCIエマージング・マーケット・スモールキャップ・インデックス（円ベース）です。 

 

○基準価額の主な変動要因 

期首12,883円でスタートした基準価額は、13,159円（分配後）で期末を迎え、期首比2.1％（分配金再投資

ベース）の上昇となりました。一方、参考指数であるMSCIエマージング・マーケット・スモールキャップ・イ

ンデックス（円ベース）は、1.6％の上昇で、当ファンドは、参考指数を0.5％上回りました。 

当期、ファンドのリターンはプラスとなりました。グローバルの経済成長の鈍化等が材料視された台湾の銘

柄を保有したこと等が下落要因となった一方、ゼロコロナ政策の緩和や経済活動の再開等が好感された中国

の銘柄を保有したこと等が上昇要因となりました。 

 

  

期中の基準価額等の推移 
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シュローダー・エマージング中小型株式ファンド 

 

当期、エマージング中小型株式市場は上昇しました。 

市場別では、中国は、ゼロコロナ政策の緩和や経済活動の再開等が好感され、株式市場は上昇しました。ま

た、住宅セクターに対する支援策の実施についても支援材料となりました。ブラジルは、経済成長が改善傾向

にあることや、物価上昇についても鈍化していること等に加え、2022年10月に大統領選挙が実施され、それに

伴う変動の大きい相場環境がルーラ大統領の勝利で終えたこと等が支援材料となり、株式市場は上昇しまし

た。一方、当期末にかけて財政政策への懸念の高まりを背景に下落する局面もありました。トルコも株式市場

は上昇しました。物価上昇率が高い水準にある一方で中央銀行は政策金利を引き下げました。タイは、中国の

経済活動の再開が好感され、株式市場は上昇しました。 

一方、台湾は、グローバルの経済成長の鈍化等が材料視され、株式市場は下落しました。サウジアラビアと

カタールは、原油価格が軟調に推移したこと等が重しとなり、株式市場は下落しました。その他インドも株式

市場は下落しました。 

（株式市場の騰落は、円ベースで記載しております。） 

 

 

 
ポートフォリオでは、インドや台湾、中国、韓国を中心に保有を継続しました。当期は台湾やブラジルの保

有を引き下げた一方、中国やポーランド等の保有を引き上げました。なお、国別の配分比率は、ボトムアップ

の銘柄選択の結果を受けたものです。 

なお、従前より当ポートフォリオではロシア株式の保有は限定的であるものの、中長期にわたって国際金融

市場におけるロシア銘柄の取引が困難となることが見込まれる状況から、取引停止前にファンドが保有し売

却が済んでいない銘柄を除いて、ロシア株式（預託証券を含む）は投資対象としておりません。また、現時点

において保有するロシア株式（預託証券を含む）については、足元の社会環境・市場環境を受けて、当社では

評価額をゼロとして報告をしております。 

 

  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 

当ファンドにおいて、投資比率が高位であるシュローダー・インターナショナル・セレクション・

ファンド グローバル・エマージング・マーケッツ・スモーラー・カンパニーズ クラスIの運用

について 
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シュローダー・エマージング中小型株式ファンド 

  

 
 

 
 
（注） 業種は、GICS（世界産業分類基準）の分類、国・地域別は、原則として当該株式が主に取引されている取引所の所在国に基づき、主要

投資対象ファンドの投資運用会社が作成した分類により表記しております。なお、組入比率は、主要投資対象ファンドにおける組入比

率です。 

（注） 組入比率は、四捨五入して表示しているため合計が100％にならないことがあります。 
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シュローダー・エマージング中小型株式ファンド 

 

当ファンドの値動きを表す適切な指標が存在しない

ため、ベンチマークは設けておりません。 

基準価額と参考指数の対比は、右図の通りです。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

収益分配金につきましては、基準価額水準、市場動向、信託財産の規模等を考慮し、当期の収益分配は見送

らせていただきました。なお、留保益については、特に制限を設けず、当社の判断に基づき、元本部分と同一

の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第６期 

2022年７月26日～ 
2023年１月25日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 3,159  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 

（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注） 当ファンドの参考指数は、MSCIエマージング・マーケット・

スモールキャップ・インデックス（円ベース）です。 
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シュローダー・エマージング中小型株式ファンド 

○今後の運用方針 

グローバル経済の見通しは引き続き不透明な状態が続いています。引き続き経済成長と物価上昇の見通し

の不透明感が高い状態が続いていますが、2023年上半期は物価上昇ペースの鈍化が続くとみています。米国の

金利については、金利が高い状態が市場が想定しているよりも長期化するリスクがあるとみています。金融引

き締めの規模や、その効果が遅れて生じることを考慮すると、経済成長にネガティブサプライズが発生する可

能性もあります。新興国については、世界貿易の鈍化や、広範な金融引き締め等が経済成長の重しとなる可能

性があるとみています。一方、物価上昇ペースの鈍化が新興国通貨および中央銀行にとって圧力緩和につなが

るとみています。また、中国における政策転換を受け、中国の経済成長の回復への期待感が高まっています。 

中国におけるゼロコロナ政策の緩和は想定以上に速いものでした。世界貿易の鈍化は中国の輸出セクター

にとって重しとなりますが、ゼロコロナ政策の緩和は軟調な国内経済成長の回復の支援材料となるとみてお

り、消費の回復が期待できるとみています。 

米ドルについては、過去の水準から見て実質実効為替レートベースでは依然として割高な水準にあります。

米国の利上げがピークに達すれば米ドルは下落するとみており、このことは新興国通貨や財政状況にとって

支援材料となるとみています。 
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シュローダー・エマージング中小型株式ファンド 

○１万口当たりの費用明細 (2022年７月26日～2023年１月25日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 128  0.987  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 65)  (0.499)  ・ ファンドの運用判断、受託会社への指図 
・ 基準価額の算出ならびに公表 
・ 運用報告書等法定書面の作成、および受益者への情報提供資料の作成等 

 （ 販 売 会 社 ） ( 61)  (0.471)  ・運用報告書等各種書類の交付 
・口座内でのファンドの管理、および受益者への情報提供等 

 （ 受 託 会 社 ） (  2)  (0.017)  ・ファンドの財産保管・管理 
・委託会社からの指図の実行等 

（b） そ の 他 費 用 11   0.088   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  7)  (0.054)  ・監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  4)  (0.033)  ・その他は、グローバルな取引主体識別子（ＬＥＩ：Legal Entity Identifier） 
  登録費用、金銭信託手数料等 

 合 計 139   1.075    

期中の平均基準価額は、12,972円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 各項目の費用は、このファンドが組入れている投資信託証券（投資証券等を含む）が支払った費用を含みません。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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シュローダー・エマージング中小型株式ファンド 

（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は2.20％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 
（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 
（注） 各比率は、年率換算した値です。 
（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 
（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 
（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 
（注） 投資先ファンドの費用については、投資先ファンドの管理会社が発行する年次報告書（アニュアル・レポート）の記載に基づきます。

なお、投資先ファンドの運用管理費用（信託報酬）は当ファンドの運用管理費用（投信会社分）から支払われるため、別に収受してお
りません。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。   
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シュローダー・エマージング中小型株式ファンド 

○売買及び取引の状況 (2022年７月26日～2023年１月25日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

外 

国 

アメリカ 口 千米ドル 口 千米ドル  

 
シュローダー・インターナショナル・セレクション・ 
ファンド グローバル・エマージング・マーケッツ・ 
スモーラー・カンパニーズ クラスＩ 

12 2 249 43  

 
（注） 金額は受渡代金。 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年７月26日～2023年１月25日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2023年１月25日現在) 

 

 

銘 柄 

期首(前期末) 当 期 末 

口   数 口   数 
評    価    額 

比   率 
外貨建金額 邦貨換算金額 

(アメリカ) 口 口 千米ドル 千円 ％ 
シュローダー・インターナショナル・セレクション・ 
ファンド ドル・リクイディティ クラスＩ 

0.77 0.77 0.092 12 0.1 

シュローダー・インターナショナル・セレクション・ 
ファンド グローバル・エマージング・マーケッツ・ 
スモーラー・カンパニーズ クラスＩ 

820 583 110 14,465 98.6 

合 計 821 584 111 14,478 98.7 
 
（注） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

（注） 単位未満は切捨て。ただし、単位未満の場合は小数で記載。 

 

  

投資信託証券 
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シュローダー・エマージング中小型株式ファンド 

○投資信託財産の構成 (2023年１月25日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資証券 14,478 97.4 

コール・ローン等、その他 381 2.6 

投資信託財産総額 14,859 100.0 
 

（注） 金額の単位未満は切捨て。 

（注） 当期末における外貨建純資産（14,478千円）の投資信託財産総額（14,859千円）に対する比率は97.4％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。１米ドル＝130.40円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年１月25日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 14,859,957   

 コール・ローン等 381,945   

 投資証券(評価額) 14,478,012   

(B) 負債 184,867   

 未払信託報酬 175,078   

 未払利息 1   

 その他未払費用 9,788   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 14,675,090   

 元本 11,152,060   

 次期繰越損益金 3,523,030   

(D) 受益権総口数 11,152,060口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 13,159円 

 
［元本増減］ 

期首元本額 15,595,110円 

期中追加設定元本額 418,871円 

期中一部解約元本額 4,861,921円 

○損益の状況 (2022年７月26日～2023年１月25日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △       83   

 支払利息 △       83   

(B) 有価証券売買損益 487,816   

 売買益 1,157,298   

 売買損 △  669,482   

(C) 信託報酬等 △  190,830   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 296,903   

(E) 前期繰越損益金 287,244   

(F) 追加信託差損益金 2,938,883   

 (配当等相当額) (  1,366,152)  

 (売買損益相当額) (  1,572,731)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 3,523,030   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 3,523,030   

 追加信託差損益金 2,938,883   

 (配当等相当額) (  1,366,152)  

 (売買損益相当額) (  1,572,731)  

 分配準備積立金 752,108   

 繰越損益金 △  167,961   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除

後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（2,770,922円）および分配準備積立金（752,108円）より分配対

象収益は3,523,030円（10,000口当たり3,159円）ですが、当期

に分配した金額はありません。 
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シュローダー・エマージング中小型株式ファンド 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
 

＜分配金について＞ 
・収益分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」
があります。 

・分配金落ち後の基準価額が個別元本（受益者のファンドの購入価額）と同額または上回る場合は、
分配金の全額が普通分配金となります。 

・分配金落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合は、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配
金）、残りの額は普通分配金となります。 

・分配後の受益者の個別元本は、元本払戻金（特別分配金）の額だけ減少します。 
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シュローダー・エマージング中小型株式ファンド 

組入投資信託証券の内容 
 
以下、当運用報告書作成期末時点でシュローダー・エマージング中小型株式ファンドが保有している各投資信
託証券の直前の計算期間の内容を開示いたします。 
 

「シュローダー・インターナショナル・セレクション・ファンド グローバル・エマージング・マーケッツ・
スモーラー・カンパニーズ クラスＩ投資証券」の運用状況 
 
＜ファンドの概要＞  
形 態 ルクセンブルグ籍外国投資法人／米ドル建て 
主 な 投 資 対 象 エマージング諸国の小型株式 

運 用 の 基 本 方 針 
および主な投資制限 

エマージング諸国の小型株式および株式関連証券への投資を通じて、MSCIエマージン
グ・マーケット・スモールキャップ・インデックス（税引後配当込み）を中長期で上回
る（費用控除後）運用資産の成長を目指します。 
■ ファンドはアクティブ運用され、エマージング諸国（エマージング諸国に実質的な事

業基盤がある域外企業を含む）の小型株式および小型株式関連証券への投資割合は
純資産の２/３以上とします。 

■ 小型株式とは、取得時にエマージング市場の時価総額の下位30％に含まれる企業の
株式を指します。 

■ 通常、60～120銘柄に投資します。 
■ ファンドは、中国B株、中国H株に直接投資することがあり、上海・香港ストック・コ

ネクトもしくは深セン・香港ストック・コネクトを通じて直接もしくは外国機関投資
家向け参加証書（Pノート）などを通じて間接的に中国A株や上海証券取引所のハイテ
ク新興企業向け市場（スターボード）や深セン証券取引所の新興企業向け市場（チャ
イネクスト）に上場する新興企業の株式に純資産の30％（ネットベース）まで投資す
ることがあります。 

■ 収益の追求、運用資産の価格下落リスクの抑制および資産の効率的な運用のため、デ
リバティブ取引を活用することがあります。 

■ 投資運用会社の評価方式に基づき、MSCIエマージング・マーケット・スモールキャッ
プ・インデックス（税引後配当込み）よりも総合して高いサステナビリティ・スコア
を維持します。 

■ ファンドは投資運用会社のウェブページwww.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfcに掲げる「サステナビリティ情報」に記載される上限を超えて特定の活
動、業界または発行体グループへの直接投資は行いません。 

投 資 運 用 報 酬 ありません。 

管 理 報 酬 等 
ファンドの純資産総額に対して年率0.08％程度（実績値）を管理報酬、保管報酬、弁護
士費用、および監査費用等の精算にあてております。この料率は運用・管理状況等に
よって変動することがあります。 

決 算 日 12月31日 
設 定 日 2014年１月29日 

ファンドの関係法人 
管 理 会 社 シュローダー・インベストメント・マネージメント（ヨーロッパ）エ

ス・エイ 
投資運用会社 シュローダー・インベストメント・マネージメント・リミテッド 
保 管 会 社 Ｊ．Ｐ．モルガン・エスイー、ルクセンブルグ支店  

※MSCIエマージング・マーケット・スモールキャップ・インデックス（税引後配当込み、米ドルベース）は、MSCI Inc.が開発した株価指数
で、新興国の小型株式で構成されています。当指数に関する著作権、およびその他知的所有権はMSCI Inc.に帰属しております。 
MSCI Inc.が指数構成銘柄への投資を推奨するものではなく、MSCI Inc.は当指数の利用に伴う如何なる責任も負いません。MSCI Inc.は情
報の確実性および完結性を保証するものではなく、MSCI Inc.の許諾なしにデータを複製・頒布・使用等することは禁じられております。 

（注） 以下の内容は、シュローダー・インターナショナル・セレクション・ファンド グローバル・エマージング・マーケッツ・スモーラー・
カンパニーズの全てのクラスを合算しております。 

（注） 以下の内容は、シュローダー・インベストメント・マネージメント（ヨーロッパ）エス・エイから入手した財務書類の一部を抜粋・翻
訳したものです。  
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