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中国A株再生可能エネルギー関連 
プレミアムα 

運 用 報 告 書 (全体版)  

第２期 

（決算日 2023年４月17日） 
 

 

受益者のみなさまへ 
 

平素は「中国A株再生可能エネルギー関連プレミアム

α」にご投資いただき、厚くお礼申し上げます。 

さて、当ファンドは、第２期の決算を行いましたの

で、期中の運用状況につきましてご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申し

上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2022年4月19日から2027年4月14日まで 

運 用 方 針 

外国投資信託証券を通じて、再生可能エネルギー関

連中国Ａ株戦略のパフォーマンスに概ね連動する

投資成果を目指し、信託財産の中長期的な成長を図

ることを目指して運用を行います。 

主要運用対象 

中 国 A 株 

再生可能エネルギー関連 

プ レ ミ ア ム α 

主としてケイマン籍外国投資信

託証券（円建て）「China A 

Efficient Energy Fund Class B」

および「明治安田マネープール・

マザーファンド」を主要投資対象

とします。 

China A 

Efficient 

Energy Fund 

Class B 

担保付スワップ取引および日本の

公社債を主要投資対象とします。 

明 治 安 田 

マネープール・ 

マザーファンド 

国内発行体の公社債、転換社債、

ユーロ円債、資産担保証券ならび

にＣＤ、ＣＰ、コールローン等の

国内短期金融資産を主要投資対

象とします。 

組 入 制 限 

株式への直接投資は行いません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

投資信託証券への投資割合には、制限を設けません。 

デリバティブの直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

年2回（4月、10月の15日。休業日の場合は翌営業日。）

決算を行い、原則として以下の方針に基づいて分配

を行います。 

①分配対象額の範囲は、経費控除後の繰越分を含め

た利子・配当収入と売買益（評価益を含みます。）

等の全額とします。 

②収益分配金額は、委託者が基準価額水準、市場動

向等を勘案して決定します。ただし、必ず分配を

行うものではありません。 

③収益分配にあてず信託財産内に留保した利益の

運用については、特に制限を設けず、委託者の判

断に基づき、元本部分と同一の運用を行います。 
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中国A株再生可能エネルギー関連プレミアムα 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

2022年４月19日 10,000 － － － － 1 

１期(2022年10月17日) 12,796 50 28.5 0.0 97.7 91 

２期(2023年４月17日) 11,344 60 △10.9 0.0 96.6 86 
 

（注1） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 

（注2） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注3） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注4） 設定日の純資産は、設定元本を表示しております。 

（注5）当ファンドは、外国投資信託証券を通じて、再生可能エネルギー関連中国A株戦略のパフォーマンスに概ね連動する投資成果を目指し

て運用を行います。当ファンドの運用方針に対し適切に比較できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数は設定しておりま

せん。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2022年10月17日 12,796 － 0.0 97.7 

10月末 12,139 △ 5.1 0.0 98.0 

11月末 11,595 △ 9.4 0.0 97.7 

12月末 10,991 △14.1 0.0 98.4 

2023年１月末 12,160 △ 5.0 0.0 97.8 

２月末 12,066 △ 5.7 0.0 96.9 

３月末 11,354 △11.3 0.0 97.4 

(期  末)     

2023年４月17日 11,404 △10.9 0.0 96.6 
 

（注1） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注2） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

 



運用経過の説明
基準価額等の推移
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第2期首(2022年10月17日):12,796円
第2期末(2023年  4月17日):11,344円(既払分配金60円)
騰落率：△10.9％(分配金再投資ベース)

※当ファンドは、外国投資信託証券を通
じて、再生可能エネルギー関連中国
A株戦略のパフォーマンスに概ね連動
する投資成果を目指して運用を行いま
す。当ファンドの運用方針に対し適切
に比較できる指数がないため、ベンチ
マークおよび参考指数は設定しており
ません。

※分配金再投資基準価額は分配金実績があった場合、税引前の分配金を再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の
実質的なパフォーマンスを示すものです。

※分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条
件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

基準価額の主な変動要因

ファンドの運用方針に従い、China A Efficient Energy Fund Class B（以下、外国投資信託証券
ということがあります。）および明治安田マネープール・マザーファンドに投資を行いました。投資
対象資産の価格変動等による基準価額の変動要因は以下の通りとなりました。
組み入れている外国投資信託証券の基準価額（分配金再投資ベース）が下落したことがマイナス

に影響し、当ファンドの基準価額は下落しました。
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投資環境

外国株式
当期の中国株式相場は上昇しました。長らく続いた新型コロナウイルス対応規制の緩和や経済政

策への期待から2022年11月末にかけて堅調に推移したものの、12月には規制緩和を背景に新型コ
ロナウイルス感染が急拡大したことを受けて下落しました。2023年に入ると、ロックダウン（都市
封鎖）の解除に伴う中国経済回復への期待から再び上昇基調となりました。2月以降は、米国におけ
る気球撃墜を背景とした米国・中国間の地政学リスクの高まりや米国の銀行破綻を発端とする信用
不安などから下落する局面もありましたが、期末にかけては堅調な経済指標などを背景に上昇に転
じました。
なお、再生可能エネルギー関連株（MSCI China A Onshore IMI Efficient Energy Select K－
Series Index）は、下落しました。政府が経済成長の重視を示唆したことを受けて2022年11月に
下落して以降まちまちの動きとなりました。

外国為替
当期の中国元は対円で下落、対米ドルで上昇しました。2022年末にかけては、新型コロナウイル

スの感染再拡大が嫌気されて、中国元は円に対して下落基調となりました。その後、2023年2月末
にかけては、日本銀行が金融緩和の継続姿勢をみせる一方で中国人民銀行が各種金利を据え置いた
ことなどから小幅上昇に転じたものの、気球撃墜を背景とした米国・中国間の地政学リスクの高ま
りや米国の金融機関破綻などに端を発した信用不安の影響などを受けて円が対米ドルで上昇したこ
とから、中国元は対円で再び下落基調となりました。
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当該投資信託のポートフォリオ

中国A株再生可能エネルギー関連プレミアムα
期首の運用方針に基づき、外国投資信託証券への投資比率を高位に維持しました。また、明治安

田マネープール・マザーファンドを組み入れた運用を行いました。

外国投資信託証券
外国投資信託証券の当期末時点でのポートフォリオについて、J.P.モルガン・マンサール・マネジ
メント・リミテッドより提供された情報等を基に、明治安田アセットマネジメント株式会社が作成
しています。
期首の運用方針に基づき、担保付スワップ取引を通じて、再生可能エネルギー関連中国Ａ株戦略

のパフォーマンスに概ね連動する投資成果を目指して運用を行いました。再生可能エネルギー関連
中国Ａ株戦略では、中国Ａ株（人民元建て）で構成される『MSCI China A Onshore IMI Efficient 
Energy Select K－Series Index』（再生可能エネルギー関連株）、および『China A Mid Small 
cap Custom Basket』（中小型株）のパフォーマンスを参照し、また、追加プレミアムの獲得を目指
しました。
当期は、再生可能エネルギー関連株と中小型株の配分比率をそれぞれ概ね70％、30％としました。

以上の運用を行った結果、外国投資信託証券の基準価額（分配金再投資ベース）は下落しました。
主な変動要因は以下の通りです。

（上昇要因）
・中小型株の株価が上昇したこと
・追加プレミアムの獲得

（下落要因）
・中国元が対円で下落したこと
・ポートフォリオの約70％を占める再生可能エネルギー関連株の株価が下落したこと

明治安田マネープール・マザーファンド
期首の運用方針に基づき、安定した収益の確保を目指して、残存期間が比較的短い政府保証債を

組み入れた運用を行いました。
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当該投資信託のベンチマークとの差異

当ファンドは、外国投資信託証券を通じて、再生可能エネルギー関連中国A株戦略のパフォーマ
ンスに概ね連動する投資成果を目指して運用を行います。当ファンドの運用方針に対し適切に比較
できる指数がないため、ベンチマークおよび参考指数は設定しておりません。

分配金

・ 当期の収益分配金は、分配対象額の水準、基準価額水準等を勘案し、1万口当たり60円（税込み）
の分配を実施しました。

・ 収益分配にあてず信託財産内に留保した利益の運用については、特に制限を設けず、委託者の判
断に基づき、元本部分と同一の運用を行います。

分配原資の内訳 
 （単位：円・％、1万口当たり、税引前）

項目
第２期

2022年10月18日～2023年4月17日
当期分配金 60
（対基準価額比率） 0.526
当期の収益 60
当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 1,344
（注1） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。
（注2） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。
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今後の運用方針

中国A株再生可能エネルギー関連プレミアムα
引き続き、外国投資信託証券への投資比率を高位に維持する方針です。また、明治安田マネープー

ル・マザーファンドを組み入れた運用を行います。

外国投資信託証券
引き続き、担保付スワップ取引を通じて、再生可能エネルギー関連中国Ａ株戦略のパフォーマン

スに概ね連動する投資成果を目指して運用を行います。再生可能エネルギー関連中国Ａ株戦略では、
中国Ａ株（人民元建て）で構成される『MSCI China A Onshore IMI Efficient Energy Select 
K－Series Index』（再生可能エネルギー関連株）、および『China A Mid Small cap Custom 
Basket』（中小型株）のパフォーマンスを参照し、また、追加プレミアムの獲得を目指します。
再生可能エネルギー関連株と中小型株の配分比率はそれぞれ約70％、約30％を維持する方針です。

明治安田マネープール・マザーファンド
引き続き、運用方針に基づき、安定した収益の確保を目指して運用を行います。
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中国A株再生可能エネルギー関連プレミアムα 

○１万口当たりの費用明細 (2022年10月18日～2023年４月17日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 47  0.400  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×期末の信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (19)  (0.165)  ファンドの運用、基準価額の算出、法定書類の作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (26)  (0.219)  購入後の情報提供、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
管理等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.016)  ファンド財産の管理、投信会社からの指図の実行等の対価 

（b） そ の 他 費 用 1   0.006   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.003)  信託事務の処理等に要する諸費用、信託財産に関する租税等 

 合 計 48   0.406    

期中の平均基準価額は、11,717円です。  

 
（注1） 期中の費用(消費税等のかかるものは消費税等を含む)は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果

です。なお、その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。

（注2） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注3） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注4） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券(マザーファンドを除く。)が支払った費用を含みません。 

（注5） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額(円未満の端数を含む)を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに小

数第３位未満は四捨五入してあります。 

 



（参考情報）
◯総経費率
当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（1口当たり）を乗じた数
で除した総経費率（年率）は0.87％です。

総経費率
0.87％

当ファンド
0.81％
当ファンド
0.81％

投資先
ファンド
0.06％

投資先
ファンド
0.06％ 運用管理費用

（投信会社）
0.33％

運用管理費用
（投信会社）
0.33％

運用管理費用
（販売会社）
0.44％

運用管理費用
（販売会社）
0.44％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

その他費用
0.01％

運用管理費用および運用管理費用以外の費用
0.06％

（単位：％）
総経費率（①＋②） 0.87

①当ファンドの費用の比率 0.81

②投資先ファンドの費用の比率 0.06

（注）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注）各比率は、年率換算した値です。
（注）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注）投資先ファンドの費用は、運用管理費用と運用管理費用以外の費用の合計の値です。
（注）当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注）当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。
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○売買及び取引の状況 (2022年10月18日～2023年４月17日) 

 

 

銘 柄 
買 付 売 付 

口 数 金 額 口 数 金 額 

外 
国 

 口 千円 口 千円  
China A Efficient Energy Fund Class B 3,346 37,500 2,866 32,000  

 
（注1） 金額は受渡し代金。 

（注2） 単位未満は切り捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年10月18日～2023年４月17日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○自社による当ファンドの設定、解約状況 (2022年10月18日～2023年４月17日) 

期首残高 
（元 本） 

当期取得 
元  本 

当期解約 
元  本 

期末残高 
（元 本） 

取 引 の 理 由 

百万円 百万円 百万円 百万円  
1 － － 1 当初設定時における取得 

 

○組入資産の明細 (2023年４月17日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

China A Efficient Energy Fund Class B 7,486 7,966 83,402 96.6 

合 計 7,486 7,966 83,402 96.6 
 
（注1） 単位未満は切り捨て。 

（注2） 比率は、純資産総額に対する評価額の比率。 
 

  

投資信託証券 
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銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

明治安田マネープール・マザーファンド 5 5 4 
 
（注）口数・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

○投資信託財産の構成 (2023年４月17日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 83,402 94.6 

明治安田マネープール・マザーファンド 4 0.0 

コール・ローン等、その他 4,748 5.4 

投資信託財産総額 88,154 100.0 
 
（注）評価額の単位未満は切り捨て。 

 

  

親投資信託残高 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年４月17日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 88,154,922   

 コール・ローン等 4,747,302   

 投資信託受益証券(評価額) 83,402,625   

 明治安田マネープール・マザーファンド(評価額) 4,995   

(B) 負債 1,787,932   

 未払収益分配金 456,805   

 未払解約金 975,415   

 未払信託報酬 353,189   

 その他未払費用 2,523   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 86,366,990   

 元本 76,134,306   

 次期繰越損益金 10,232,684   

(D) 受益権総口数 76,134,306口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,344円 
 

（注1） 当ファンドの期首元本額は71,176,184円、期中追加設定元本

額は49,882,962円、期中一部解約元本額は44,924,840円です。

（注2） １口当たり純資産額は1.1344円です。 
 

○損益の状況 (2022年10月18日～2023年４月17日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 870,085   

 受取配当金 870,085   

(B) 有価証券売買損益 △ 8,440,151   

 売買益 2,206,081   

 売買損 △10,646,232   

(C) 信託報酬等 △   358,133   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 7,928,199   

(E) 前期繰越損益金 △ 1,430,962   

(F) 追加信託差損益金 20,048,650   

 (配当等相当額) (      36,860)  

 (売買損益相当額) (  20,011,790)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 10,689,489   

(H) 収益分配金 △   456,805   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 10,232,684   

 追加信託差損益金 20,048,650   

 (配当等相当額) (      36,860)  

 (売買損益相当額) (  20,011,790)  

 分配準備積立金 64,570   

 繰越損益金 △ 9,880,536   
 

（注1） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えに

よるものを含みます。 

（注2） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬等に対する消

費税等相当額を含めて表示しています。 

（注3） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額

分をいいます。 

（注4） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（511,956円）、費

用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益

調整金（10,168,114円）および分配準備積立金（9,419円）よ

り分配対象収益は10,689,489円（10,000口当たり1,404円）で

あり、うち456,805円（10,000口当たり60円）を分配金額とし

ております。 
 

 
○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 60円 
 
※分配金をお支払いする場合 

分配金は決算日から起算して、５営業日までにお支払いを開始しております。 
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＜組入投資信託証券の内容＞ 
 

組入投資信託証券（投資対象ファンド）の概要 

フ ァ ン ド 名 China A Efficient Energy Fund Class B 
形 態 ケイマン籍外国投資信託証券（円建て） 
主 要 投 資 対 象 担保付スワップ取引および日本の公社債を主要投資対象とします。 

投 資 態 度 

①主に担保付スワップ取引を通じて、再生可能エネルギー関連中国Ａ株戦略
のパフォーマンスに概ね連動する投資成果を目指して運用を行います。 
＜再生可能エネルギー関連中国Ａ株戦略＞ 
・ 当戦略は、中国Ａ株（人民元建て）で構成される『MSCI China A Onshore 

IMI Efficient Energy Select K－Series Index』および『China A Mid 
Small cap Custom Basket』のパフォーマンスを参照します。 

・ 『MSCI China A Onshore IMI Efficient Energy Select K－Series 
Index』と『China A Mid Small cap Custom Basket』の配分比率はそれ
ぞれ70％、30％とし、四半期毎に配分比率を見直すことを基本とします。 
※ 当戦略において、同一銘柄の株式への配分比率は戦略全体の10％以下

とします。 
・ 当戦略の実質的なポジション構築にあたっては、主として中国Ａ株の
ショートポジションの受け手（ロングポジション）となることなどを通
じて行います。この場合、市場環境等により、中国Ａ株のショートポジ
ションの投資家からロングポジションの投資家へ支払われる追加プレ
ミアム（手数料相当額）を受け取る場合があります。 
※ 追加プレミアムを受け取ることを保証するものではありません。市場

環境により追加プレミアムを受け取れない場合やコストが発生する
場合があります。 

②担保付スワップ取引の相手方は、J.P.モルガン・セキュリティーズ・ピー
エルシーです。 

③原則として、対円での為替ヘッジは行いません。 

主 な 投 資 制 限 
①有価証券の空売りは行いません。 
②純資産総額の10％を超える借入れを行いません。 

決 算 日 毎年９月30日 
投 資 顧 問 会 社 J.P. Morgan Mansart Management Limited 
管 理 事 務 会 社 BNP Paribas Securities Services (acting through its Singapore branch) 
事 務 代 行 会 社 BNP Paribas Trust Services Singapore Limited 
保 管 会 社 BNP Paribas Securities Services (acting through its Singapore branch) 
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当ファンドの運用報告書作成時点において入手可能な年次報告書を抜粋し、一部翻訳したものです。
なお、「China A Efficient Energy Fund Class B」をシェアクラスとして含む「China A Efficient 
Energy Fund」の内容です。 

 

◎包括利益計算書（2022年4月20日（運用開始日）から2022年9月30日まで） 
 

 

（単位：千円） 
収益  
損益を通じて公正価値で測定する金融資産および負債に係る純利益 3,010 

償却額を含む利息収益 (13) 

純収益合計 2,997 

  
費用  
管理事務代行会社報酬 888 

監査報酬 393 
保管会社報酬 287 
管理会社報酬（払戻金） (2,119) 

受託会社報酬 235 
弁護士および専門家報酬 7 
その他費用 367 

運営費用合計 58 

  

税引前利益 2,939 
源泉徴収税 - 

償還可能参加型受益証券に帰属する純利益 2,939 

 

◎金融リスク管理 
市場価格リスク 
  

 （単位：千円）
  
上場債券 86,601 

損益を通じて公正価値で測定する金融資産合計 86,601 

  
デリバティブ - 指数スワップ取引 4,655 

損益を通じて公正価値で測定する金融負債合計 4,655 
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