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運用報告書（全体版） 
第１期（決算日 2023年９月11日）第２期（決算日 2023年11月10日）第３期（決算日 2024年１月10日） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型」は、2024年１月10日に第３期の決算を行
ないましたので、第１期から第３期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 2023年７月12日から原則無期限です。 

運 用 方 針 

主として、投資信託証券（投資信託または外国投資信託の受益証券（振替投資信託受益権を含みます。）および投資

法人または外国投資法人の投資証券をいいます。）の一部、またはすべてに投資を行ない、高いインカム収益の確保

を図るとともに、安定した信託財産の成長をめざして運用を行ないます。 

主要運用対象 投資信託証券を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 
投資信託証券、短期社債等、コマーシャル・ペーパーおよび指定金銭信託以外の有価証券への直接投資は行ないません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 

第１計算期から第２計算期までは収益分配を行ないません。第３計算期以降、毎決算時、原則として分配対象額のな

かから、基準価額水準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針です。 

ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないこともあります。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

東証R E I T指数 
（ 配 当 込 み ） 

F T S E 
世 界 国 債 イ ン デ ッ ク ス 
（除く日本、ヘッジなし・円ベース） 

ブ ル ー ム バ ー グ ・ 
インターナショナル・ハイインカム・ 
ソ ブ リ ン ・ イ ン デ ッ ク ス 
（ ヘ ッ ジ な し ・ 円 ベ ー ス ） 

日経平均トータルリターン・インデックス 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（参考指数） 
期 中 
騰 落 率 

（参考指数） 
期 中 
騰 落 率 

（参考指数） 
期 中 
騰 落 率 

（参考指数） 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％  ％  ％  ％ 

2023年７月12日 10,000 － － 4,411.19 － 100.00 － 100.00 － 55,506.65 － 

１期(2023年９月11日) 10,246 － 2.5 4,526.98 2.6 103.63 3.6 102.15 2.2 56,456.71 1.7 

２期(2023年11月10日) 10,266 － 0.2 4,365.46 △3.6 105.35 1.7 104.64 2.4 57,037.48 1.0 

３期(2024年１月10日) 10,390 100 2.2 4,403.44 0.9 106.08 0.7 107.57 2.8 60,419.28 5.9 
 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、日本を除く世界主要国の

国債の総合収益率を各市場の時価総額で加重平均した指数です。なお、設定時を100として2024年１月10日現在知りえた情報に基づい

て指数化しています。 

（注） ｢Bloomberg®」およびブルームバーグ・インターナショナル・ハイインカム・ソブリン・インデックス（ヘッジなし・円ベース）は、ブ

ルームバーグ・ファイナンス・エル・ピーおよび同インデックスの管理者であるブルームバーグ・インデックス・サービス・リミテッ

ドをはじめとする関連会社（以下、総称して「ブルームバーグ」）のサービスマークであり、高利回りソブリン債券インデックスファン

ドの管理会社（日興AMルクセンブルグ・エス・エイ）による特定の目的での使用のために使用許諾されています。ブルームバーグは当

該ファンドの管理会社とは提携しておらず、また、当該ファンドを承認、支持、レビュー、推奨するものではありません。ブルームバー

グは、当該ファンドに関連するいかなるデータもしくは情報の適時性、正確性、または完全性についても保証しません。なお、2012年

６月１日を100として2024年１月10日現在知りえた情報に基づいて指数化しています。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 

投 資 信 託 証 券 組 入 比 率 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額  J - R E I T 

高 利 回 り 
ソブリン債券 
インデックス 
フ ァ ン ド 

(設定日) ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円 

2023年７月12日 － － － － － － 10 

１期(2023年９月11日) 57.8 23.8 34.0 24.9 0.2 14.8 10 

２期(2023年11月10日) 56.8 22.7 34.1 25.9 0.5 14.8 11 

３期(2024年１月10日) 59.2 24.6 34.7 25.4 0.3 14.8 26 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

東証R E I T指数 
（ 配 当 込 み ） 

F T S E 
世 界 国 債 イ ン デ ッ ク ス 
（除く日本、ヘッジなし・円ベース） 

ブ ル ー ム バ ー グ ・ 
インターナショナル・ハイインカム・ 
ソ ブ リ ン ・ イ ン デ ッ ク ス 
（ ヘ ッ ジ な し ・ 円 ベ ー ス ） 

日経平均トータルリターン・インデックス 

 騰落率 （参考指数） 騰落率 （参考指数） 騰落率 （参考指数） 騰落率 （参考指数） 騰落率 

第１期 

(設定日) 円 ％  ％  ％  ％  ％ 

2023年７月12日 10,000 － 4,411.19 － 100.00 － 100.00 － 55,506.65 － 

７月末 10,198 2.0 4,472.88 1.4 100.85 0.9 103.08 3.1 57,645.38 3.9 

８月末 10,291 2.9 4,539.20 2.9 103.81 3.8 103.35 3.3 56,720.29 2.2 

(期  末)           

2023年９月11日 10,246 2.5 4,526.98 2.6 103.63 3.6 102.15 2.2 56,456.71 1.7 

第２期 

(期  首)           

2023年９月11日 10,246 － 4,526.98 － 103.63 － 102.15 － 56,456.71 － 

９月末 10,134 △1.1 4,468.30 △1.3 102.39 △1.2 102.63 0.5 55,787.13 △1.2 

10月末 9,931 △3.1 4,372.14 △3.4 102.11 △1.5 101.82 △0.3 54,040.84 △4.3 

(期  末)           

2023年11月10日 10,266 0.2 4,365.46 △3.6 105.35 1.7 104.64 2.4 57,037.48 1.0 

第３期 

(期  首)           

2023年11月10日 10,266 － 4,365.46 － 105.35 － 104.64 － 57,037.48 － 

11月末 10,442 1.7 4,455.46 2.1 106.25 0.9 106.19 1.5 58,651.09 2.8 

12月末 10,394 1.2 4,382.85 0.4 105.55 0.2 106.32 1.6 58,704.41 2.9 

(期  末)           

2024年１月10日 10,490 2.2 4,403.44 0.9 106.08 0.7 107.57 2.8 60,419.28 5.9 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 

投 資 信 託 証 券 組 入 比 率 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

債   券 
組 入 比 率  J - R E I T 

高 利 回 り 
ソブリン債券 
インデックス 
フ ァ ン ド 

第１期 

(設定日) ％ ％ ％ ％ ％ ％ 

2023年７月12日 － － － － － － 

７月末 57.9 24.5 33.4 25.1 0.3 14.7 

８月末 57.8 24.2 33.6 24.7 0.2 15.0 

(期  末)       

2023年９月11日 57.8 23.8 34.0 24.9 0.2 14.8 

第２期 

(期  首)       

2023年９月11日 57.8 23.8 34.0 24.9 0.2 14.8 

９月末 57.2 23.7 33.5 24.6 0.6 14.8 

10月末 57.2 23.5 33.7 25.2 0.5 14.9 

(期  末)       

2023年11月10日 56.8 22.7 34.1 25.9 0.5 14.8 

第３期 

(期  首)       

2023年11月10日 56.8 22.7 34.1 25.9 0.5 14.8 

11月末 57.7 24.4 33.3 25.2 0.4 14.6 

12月末 68.3 24.8 43.5 24.4 0.2 14.6 

(期  末)       

2024年１月10日 59.2 24.6 34.7 25.4 0.3 14.8 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○運用経過 (2023年７月12日～2024年１月10日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）、FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）、ブルームバーグ・インターナショナ

ル・ハイインカム・ソブリン・インデックス（ヘッジなし・円ベース）および日経平均トータルリターン・インデックスは、設定時の

値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）、FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）、ブルームバーグ・インターナショナ

ル・ハイインカム・ソブリン・インデックス（ヘッジなし・円ベース）および日経平均トータルリターン・インデックスは当ファンド

の参考指数です。 

 

  

作成期間中の基準価額等の推移 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、不動産、債券、株式に投資を行なう投資信託証券に投資を行ない、安定した収益

の確保と信託財産の成長をめざして運用を行なっています。原則として、各資産の基本組入比率は不動産等

25％、債券50％、株式25％としています。 

当作成期間中において、基準価額の変動要因となった、各投資対象先の騰落率および当期間末における組入

比率は以下の通りです。 

詳しくは「投資環境」をご参照ください。 
 

 
※投資対象先ファンドの騰落率は、分配金のある場合は分配金再投資ベースです。 

 

 

（国内不動産投資信託市況） 

国内不動産投資信託市場では、東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）は期間の初めと比べてほぼ同水準となりました。 

都心部オフィスにおける空室率が低下したことや、国内株式市場が堅調に推移し投資家のリスク回避姿勢

が後退したことなどがＲＥＩＴ価格の支援材料となった一方で、都心部オフィスの平均賃料が下落したこと

や、日銀が金融政策決定会合において長短金利操作（イールドカーブ・コントロール）の運用の柔軟化を決定

し、国内長期金利が上昇したことなどがＲＥＩＴ価格の重しとなりました。 

 

（先進国債券市況） 

海外債券市場では、米国、ドイツ、英国など各国の10年国債利回りは、期間の初めと比べて総じて低下（債

券価格は上昇）しました。 

期間の初めから2023年10月上旬にかけては、米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）が政策金利を引き上げたこ

とや、米国の堅調な経済指標の発表などからＦＲＢによる追加利上げが見込まれたこと、格付け会社が米国国

債の格付けを引き下げたこと、米国連邦政府の新年度の予算案を巡り米国の財政運営の混乱による金融市場

への影響が警戒され投資家のリスク回避姿勢が強まったこと、ＦＲＢ高官や欧州中央銀行（ＥＣＢ）当局者に

よるタカ派（金融引き締め的な政策を支持）的とみなされた発言などを背景に、各国の10年国債利回りは総じ

て上昇（債券価格は下落）しました。10月中旬から期間末にかけては、米国の国内総生産（ＧＤＰ）成長率速

報値などが市場予想を上回り米国経済への信頼感が高まったことが利回りの上昇要因となったものの、ユー

ロ圏の弱めな経済指標を受けてユーロ圏の景気後退観測が高まったことや、中東情勢の緊迫化を受けた地政

学的リスクが懸念されたこと、米国のインフレ指標が市場予想を下回りＦＲＢによる利上げ局面が終了した

との見方が広がったこと、ＦＲＢやＥＣＢ、イングランド銀行（ＢＯＥ）が追加利上げを見送ったことなどを

背景に、各国の10年国債利回りは総じて低下しました。 

 

  

投資環境 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

（高利回り債券市況） 

投資対象各国の高利回りソブリン債券指数は、期間の初めと比べて総じて上昇しました。 

債券市場では、中央銀行による政策金利の引き上げや、格付け会社が米国国債の格付けを引き下げたことが

対象国の債券指数の重しとなったものの、市場予想を下回る米国雇用統計の非農業部門の雇用者数およびイ

ンフレ指標の発表などを受けてＦＲＢによる利上げ局面が終了したとの観測や、原油など商品価格が下落し

世界的なインフレ圧力の後退、低調なユーロ圏の経済指標の発表を受けたＥＣＢなど主要中央銀行による金

融緩和政策へ転換期待などから米国、カナダ、英国、オーストラリアの債券指数は上昇しました。 

投資対象の新興国の債券指数は、市場予想を下回る消費者物価指数（ＣＰＩ）の発表や、ＦＲＢなど主要中

央銀行による政策金利の引き下げ期待を背景に欧米の長期金利が総じて低下したことを受けて、相対的に高

金利の新興国債券の投資魅力が高まったことなどを背景に、総じて上昇しました。 

 

（国内株式市況） 

国内株式市場では、日経平均株価は期間の初めと比べて上昇しました。 

米国の堅調な経済指標の発表などを背景に米国の金融引き締めが長期化するとの見方が強まったことや、

中東情勢の緊迫化で投資家のリスク回避姿勢が強まったことなどが株価の重しとなりました。しかし、米国の

ＣＰＩが市場予想を下回り、米国の追加利上げ観測が後退したことや、米国連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）

の結果を受けてＦＲＢが2024年に利下げに動くとの期待から米国株式市場が上昇したこと、日銀が金融政策

決定会合において現行の金融緩和政策の維持を決めたことなどが支援材料となり、日経平均株価は上昇しま

した。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

（為替市況） 

期間中における主要通貨（対円）は、下記の推移となりました。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、「不動産等」、「債券」および「株式」の３つの異なる資産に分散投資を行ない、インカム収

益の確保を図るとともに、安定した信託財産の成長をめざすファンドです。当ファンドでは、「不動産等」は

「日本リートインデックスＪ－ＲＥＩＴマザーファンド」受益証券、「債券」は「海外債券インデックス（ヘッ

ジなし）マザーファンド」受益証券および「高利回りソブリン債券インデックスファンド」受益証券、「株式」

は「日本株式インデックス２２５マザーファンド」受益証券に投資を行ないました。 

各資産への投資は、「不動産等」25％、「債券」50％、「株式」25％の基本組入比率をめどに行ないました。

なお、「債券」の内訳としては、「海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド」15％、「高利回りソ

ブリン債券インデックスファンド」35％をめどとしました。 

 

（各投資対象資産） 

各投資対象資産の運用については、資産ごとに定めるベンチマークに連動する投資成果をめざして、ポート

フォリオを構築し、運用を行ないました。ベンチマーク採用銘柄の入替えに対応するため、随時ポートフォリ

オの見直しなどを行なうとともに、組入比率を高位に維持しました。 
 

 
 
  

当ファンドのポートフォリオ 



品 名：90002_945092_003_03_財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型_998544.docx 

日 時：2024/2/16 19:30:00 

ページ：10 

 

－ 10 － 

財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

 

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。 

グラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率です。 

 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注） 東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）、FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）、ブルームバーグ・インターナショナ

ル・ハイインカム・ソブリン・インデックス（ヘッジなし・円ベース）および日経平均トータルリターン・インデックスは当ファンド

の参考指数です。 

 
  

当ファンドのベンチマークとの差異 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

 

分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。なお、分配金に充当しな

かった収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第１期 第２期 第３期 

2023年７月12日～ 
2023年９月11日 

2023年９月12日～ 
2023年11月10日 

2023年11月11日～ 
2024年１月10日 

当期分配金 －  －  100  

(対基準価額比率) －％ －％ 0.953％ 

 当期の収益 －  －  48  

 当期の収益以外 －  －  51  

翌期繰越分配対象額 245  317  390  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、原則として「不動産等」、「債券」および「株式」の３つの異なる資産に分散投資を行ない、イン

カム収益の確保を図るとともに、安定した信託財産の成長をめざして運用を行ないます。「不動産等」は「日

本リートインデックスＪ－ＲＥＩＴマザーファンド」受益証券、「債券」は「海外債券インデックス（ヘッジ

なし）マザーファンド」受益証券および「高利回りソブリン債券インデックスファンド」受益証券、「株式」

は「日本株式インデックス２２５マザーファンド」受益証券に投資を行ないます。 

各資産への投資は、「不動産等」25％、「債券」50％、「株式」25％の基本組入比率をめどに行ないます。ま

た、原則としてあらかじめ設定する各資産の基本組入比率に修正（リバランス）することで調整を行なう方針

です。なお、「債券」の内訳としては、「海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド」15％、「高利

回りソブリン債券インデックスファンド」35％をめどとします。 

 

（各投資対象資産） 

各投資対象資産の運用については、資産ごとに定めるベンチマークに連動する投資成果をめざして、ポート

フォリオを構築し、運用を行なう方針です。ベンチマーク採用銘柄の入替えに対応するため、随時ポートフォ

リオの見直しなどを行なうとともに、組入比率を高位に維持する方針です。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 

 

  

分配金 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○１万口当たりの費用明細 (2023年７月12日～2024年１月10日) 

項 目 
第１期～第３期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 53  0.522  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (23)  (0.220)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (28)  (0.275)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.027)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.000   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） ( 0)  (0.000)   

（c） そ の 他 費 用 5   0.049   (c)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.001)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） ( 5)  (0.046)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用、運用において利用する指数の 
標章使用料など 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  その他は、信託事務の処理等に要するその他の諸費用 

 合 計 58   0.571    

作成期間の平均基準価額は、10,231円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを

含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注） この他にファンドが投資対象とする投資先においても信託報酬等が発生する場合もあります。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.18％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただ

けますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○売買及び取引の状況 (2023年７月12日～2024年１月10日) 

 

 

銘 柄 
第１期～第３期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
高利回りソブリン債券インデックスファンド 30,132 9,056 － －  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

 

銘 柄 
第１期～第３期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
日本株式インデックス２２５マザーファンド 1,885 6,659 80 290 

海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド 1,381 3,785 － － 
日本リートインデックスＪ－ＲＥＩＴマザーファンド 2,579 6,477 － － 

 
 
 

○株式売買比率 (2023年７月12日～2024年１月10日) 

 

項 目 
第１期～第３期 

日本株式インデックス２２５マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 10,262,499千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 74,291,002千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.13   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

 
  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○利害関係人との取引状況等 (2023年７月12日～2024年１月10日) 

 

＜財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜日本株式インデックス２２５マザーファンド＞ 

種       類 
第１期～第３期 

買 付 額 売 付 額 第３期末保有額 

 百万円 百万円 百万円 
株式 － 4 40 

 
＜海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜日本リートインデックスＪ－ＲＥＩＴマザーファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三井
住友トラスト・ホールディングス株式会社です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2023年７月12日～2024年１月10日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2023年７月12日～2024年１月10日) 

設定時 
（元本） 

当期設定 
元本 

当期解約 
元本 

当期末残高 
（元本） 

取 引 理 由 

百万円 百万円 百万円 百万円  
10 － － 10 当初設定時における取得 

 
  

利害関係人の発行する有価証券等 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○組入資産の明細 (2024年１月10日現在) 

 

銘 柄 
第３期末 

口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千円 ％ 

高利回りソブリン債券インデックスファンド 30,132 9,072 34.7 

合 計 30,132 9,072 34.7 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

 

銘 柄 
第３期末 

口 数 評 価 額 

 千口 千円 

日本株式インデックス２２５マザーファンド 1,804 6,728 

海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド 1,381 3,897 

日本リートインデックスＪ－ＲＥＩＴマザーファンド 2,579 6,497 
 
（注） 各親投資信託の2024年１月10日現在の受益権総口数は、以下の通りです。 

 ・日本株式インデックス２２５マザーファンド 19,909,795千口 ・日本リートインデックスＪ－ＲＥＩＴマザーファンド 24,346,929千口

 ・海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド 56,283,755千口 

 

○投資信託財産の構成 (2024年１月10日現在) 

項 目 
第３期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 9,072 34.0 

日本株式インデックス２２５マザーファンド 6,728 25.2 

海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド 3,897 14.6 

日本リートインデックスＪ－ＲＥＩＴマザーファンド 6,497 24.3 

コール・ローン等、その他 526 1.9 

投資信託財産総額 26,720 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

（注） 海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（158,818,753千円）の投資信託財産

総額（158,930,767千円）に対する比率は99.9％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。1アメリカドル=144.69円、1カ

ナダドル=108.09円、1メキシコペソ=8.5258円、1ユーロ=158.20円、1イギリスポンド=183.96円、1スウェーデンクローナ=14.12円、1ノ

ルウェークローネ=13.98円、1デンマーククローネ=21.21円、1ポーランドズロチ=36.3805円、1オーストラリアドル=96.80円、1ニュー

ジーランドドル=90.20円、1シンガポールドル=108.72円、1マレーシアリンギット=31.0873円、1中国人民元=20.1761円、1イスラエル

シュケル=38.7492円。 

  

親投資信託残高 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第１期末 第２期末 第３期末 

2023年９月11日現在 2023年11月10日現在 2024年１月10日現在 

  円 円 円 

(A) 資産 10,860,411   11,101,933   26,720,973   

 コール・ローン等 218,555   211,392   524,028   

 投資信託受益証券(評価額) 3,680,778   3,771,555   9,072,999   

 日本株式インデックス２２５マザーファンド(評価額) 2,725,037   2,923,771   6,728,897   

 海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド(評価額) 1,617,611   1,653,087   3,897,905   

 日本リートインデックスＪ－ＲＥＩＴマザーファンド(評価額) 2,618,430   2,542,128   6,497,144   

(B) 負債 19,683   48,882   545,922   

 未払金 －   －   263,743   

 未払収益分配金 －   －   251,913   

 未払解約金 10   27,007   102   

 未払信託報酬 17,989   18,515   24,557   

 その他未払費用 1,684   3,360   5,607   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 10,840,728   11,053,051   26,175,051   

 元本 10,580,624   10,766,637   25,191,382   

 次期繰越損益金 260,104   286,414   983,669   

(D) 受益権総口数 10,580,624口 10,766,637口 25,191,382口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,246円 10,266円 10,390円 
 

（注） 当ファンドの設定時元本額は10,000,000円、第１～３期中追加設定元本額は15,220,603円、第１～３期中一部解約元本額は29,221円

です。 

（注） １口当たり純資産額は、第１期1.0246円、第２期1.0266円、第３期1.0390円です。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○損益の状況 

項 目 
第１期 第２期 第３期 

2023年７月12日～ 
2023年９月11日 

2023年９月12日～ 
2023年11月10日 

2023年11月11日～ 
2024年１月10日 

  円 円 円 

(A) 配当等収益 68,411   73,250   84,395   

 受取配当金 68,415   73,250   84,395   

 支払利息 △      4   －   －   

(B) 有価証券売買損益 195,795   △ 28,792   342,369   

 売買益 195,795   66,640   355,914   

 売買損 －   △ 95,432   △   13,545   

(C) 信託報酬等 △ 19,673   △ 20,252   △   26,867   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 244,533   24,206   399,897   

(E) 前期繰越損益金 －   243,976   268,138   

(F) 追加信託差損益金 15,571   18,232   567,547   

 (配当等相当額) (    2,389)  (    7,885)  (    535,783)  

 (売買損益相当額) (   13,182)  (   10,347)  (     31,764)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 260,104   286,414   1,235,582   

(H) 収益分配金 －   －   △  251,913   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 260,104   286,414   983,669   

 追加信託差損益金 15,571   18,232   567,547   

 (配当等相当額) (    2,480)  (    8,023)  (    544,879)  

 (売買損益相当額) (   13,091)  (   10,209)  (     22,668)  

 分配準備積立金 244,533   333,502   416,122   

 繰越損益金 －   △ 65,320   －   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 分配金の計算過程（2023年７月12日～2024年１月10日）は以下の通りです。 

項 目 
2023年７月12日～ 
2023年９月11日 

2023年９月12日～ 
2023年11月10日 

2023年11月11日～ 
2024年１月10日 

a. 配当等収益(経費控除後) 

  

122,505円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 212,083円 

c. 信託約款に定める収益調整金 567,547円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 333,447円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 1,235,582円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 490円 

g. 分配金 251,913円 

h. 分配金(１万口当たり) 100円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○分配金のお知らせ  

 第１期 第２期 第３期 

１万口当たり分配金（税込み） － － 100円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2023年７月12日から2024年１月10日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 

 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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種類・項目
高利回りソブリン債券インデックスファンド
ルクセンブルグ籍円建外国投資信託

運用の基本方針
基本方針 主として、日本を除く世界の高利回り国のソブリン債券に投資を行ない、ブルームバーグ・

インターナショナル・ハイインカム・ソブリン・インデックス（ヘッジなし・円ベース）＊へ
の連動をめざします。

主な投資対象 ソブリン債券（国債、州政府債、政府保証債、国際機関債など）を主要投資対象とします。
投資方針 ・主として、ブルームバーグ・インターナショナル・ハイインカム・ソブリン・インデック

ス（ヘッジなし・円ベース）の構成国のソブリン債券に投資を行ない、当該指数に連動する
投資成果をめざします。

・原則として、高利回りの７ヵ国（少なくとも２ヵ国は先進国）のソブリン債券へ投資しま
す。

主な投資制限 ・株式への投資は行ないません。
・外貨建資産への投資割合には制限を設けません。

収益分配 原則として、毎月22日（休日の場合は翌営業日）に分配を行ないます。
なお、管理会社の判断により収益分配を行なわないことがあります。

ファンドに係る費用
信託報酬など 固定報酬として年額最大32万1,000ユーロ
申込手数料 ありません。
信託財産留保額 解約時の基準価額に対して0.2％（１口あたり）
その他の費用など 事務管理費用、資産の保管費用、有価証券売買時の売買委託手数料、設立に係る費用、法律

顧問費用、連動目標指数に関する標章の使用料、監査費用、信託財産に関する租税など。
その他
投資顧問会社 日興アセットマネジメント株式会社
管理会社 日興ＡＭルクセンブルグ・エス・エイ
信託期間 無期限
決算日 原則として、毎年12月末日

＊ 「Bloomberg」およびブルームバーグ・インターナショナル・ハイインカム・ソブリン・インデックス（ヘッジなし・円ベース）は、ブル
ームバーグ・ファイナンス・エル・ピーおよび同インデックスの管理者であるブルームバーグ・インデックス・サービス・リミテッドを
はじめとする関連会社（以下、総称して「ブルームバーグ」）のサービスマークであり、高利回りソブリン債券インデックスファンドの管
理会社（日興ＡＭルクセンブルグ・エス・エイ）による特定の目的での使用のために使用許諾されています。ブルームバーグは当該ファン
ドの管理会社とは提携しておらず、また、当該ファンドを承認、支持、レビュー、推奨するものではありません。ブルームバーグは、当
該ファンドに関連するいかなるデータもしくは情報の適時性、正確性、または完全性についても保証しません。
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