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運用報告書（全体版） 
第４期（決算日 2024年３月11日）第５期（決算日 2024年５月10日）第６期（決算日 2024年７月10日） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申しあげます。 
「財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型」は、2024年７月10日に第６期の決算を行
ないましたので、第４期から第６期の運用状況をまとめてご報告申しあげます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申しあげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 2023年７月12日から原則無期限です。 

運 用 方 針 

主として、投資信託証券（投資信託または外国投資信託の受益証券（振替投資信託受益権を含みます。）および投資

法人または外国投資法人の投資証券をいいます。）の一部、またはすべてに投資を行ない、高いインカム収益の確保

を図るとともに、安定した信託財産の成長をめざして運用を行ないます。 

主要運用対象 投資信託証券を主要投資対象とします。 

組 入 制 限 
投資信託証券、短期社債等、コマーシャル・ペーパーおよび指定金銭信託以外の有価証券への直接投資は行ないません。 

外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 

第１計算期から第２計算期までは収益分配を行ないません。第３計算期以降、毎決算時、原則として分配対象額のな

かから、基準価額水準、市況動向などを勘案して分配を行なう方針です。 

ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行なわないこともあります。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

東証R E I T指数 
（ 配 当 込 み ） 

F T S E 
世 界 国 債 イ ン デ ッ ク ス 
（除く日本、ヘッジなし・円ベース） 

ブ ル ー ム バ ー グ ・ 
インターナショナル・ハイインカム・ 
ソ ブ リ ン ・ イ ン デ ッ ク ス 
（ ヘ ッ ジ な し ・ 円 ベ ー ス ） 

日経平均トータルリターン・インデックス 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（参考指数） 
期 中 
騰 落 率 

（参考指数） 
期 中 
騰 落 率 

（参考指数） 
期 中 
騰 落 率 

（参考指数） 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％  ％  ％  ％ 

2023年７月12日 10,000 － － 4,411.19 － 100.00 － 100.00 － 55,506.65 － 

１期(2023年９月11日) 10,246 － 2.5 4,526.98 2.6 103.63 3.6 102.15 2.2 56,456.71 1.7 

２期(2023年11月10日) 10,266 － 0.2 4,365.46 △3.6 105.35 1.7 104.64 2.4 57,037.48 1.0 

３期(2024年１月10日) 10,390 100 2.2 4,403.44 0.9 106.08 0.7 107.57 2.8 60,419.28 5.9 

４期(2024年３月11日) 10,558 100 2.6 4,143.17 △5.9 108.81 2.6 109.10 1.4 68,140.21 12.8 

５期(2024年５月10日) 10,776 100 3.0 4,450.42 7.4 112.91 3.8 112.80 3.4 67,565.71 △ 0.8 

６期(2024年７月10日) 11,045 100 3.4 4,253.53 △4.4 118.35 4.8 118.71 5.2 74,036.88 9.6 
 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）は、FTSE Fixed Income LLCにより運営され、日本を除く世界主要国の

国債の総合収益率を各市場の時価総額で加重平均した指数です。なお、設定時を100として2024年７月10日現在知りえた情報に基づい

て指数化しています。 

（注） ｢Bloomberg®」およびブルームバーグ・インターナショナル・ハイインカム・ソブリン・インデックス（ヘッジなし・円ベース）は、ブ

ルームバーグ・ファイナンス・エル・ピーおよび同インデックスの管理者であるブルームバーグ・インデックス・サービス・リミテッ

ドをはじめとする関連会社（以下、総称して「ブルームバーグ」）のサービスマークであり、高利回りソブリン債券インデックスファン

ドの管理会社（日興AMルクセンブルグ・エス・エイ）による特定の目的での使用のために使用許諾されています。ブルームバーグは当

該ファンドの管理会社とは提携しておらず、また、当該ファンドを承認、支持、レビュー、推奨するものではありません。ブルームバー

グは、当該ファンドに関連するいかなるデータもしくは情報の適時性、正確性、または完全性についても保証しません。なお、2012年

６月１日を100として2024年７月10日現在知りえた情報に基づいて指数化しています。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 

投 資 信 託 証 券 組 入 比 率 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額  J - R E I T 

高 利 回 り 
ソブリン債券 
インデックス 
フ ァ ン ド 

(設定日) ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円 

2023年７月12日 － － － － － － 10 

１期(2023年９月11日) 57.8 23.8 34.0 24.9 0.2 14.8 10 

２期(2023年11月10日) 56.8 22.7 34.1 25.9 0.5 14.8 11 

３期(2024年１月10日) 59.2 24.6 34.7 25.4 0.3 14.8 26 

４期(2024年３月11日) 59.4 25.0 34.4 24.7 0.1 14.9 271 

５期(2024年５月10日) 59.0 24.5 34.5 24.6 0.4 14.9 398 

６期(2024年７月10日) 58.4 24.5 33.9 25.3 0.3 14.8 498 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

東証R E I T指数 
（ 配 当 込 み ） 

F T S E 
世 界 国 債 イ ン デ ッ ク ス 
（除く日本、ヘッジなし・円ベース） 

ブ ル ー ム バ ー グ ・ 
インターナショナル・ハイインカム・ 
ソ ブ リ ン ・ イ ン デ ッ ク ス 
（ ヘ ッ ジ な し ・ 円 ベ ー ス ） 

日経平均トータルリターン・インデックス 

 騰落率 （参考指数） 騰落率 （参考指数） 騰落率 （参考指数） 騰落率 （参考指数） 騰落率 

第４期 

(期  首) 円 ％  ％  ％  ％  ％ 

2024年１月10日 10,390 － 4,403.44 － 106.08 － 107.57 － 60,419.28 － 

１月末 10,579 1.8 4,378.56 △0.6 108.21 2.0 107.68 0.1 63,659.32 5.4 

２月末 10,720 3.2 4,166.74 △5.4 109.55 3.3 109.14 1.5 68,747.00 13.8 

(期  末)           

2024年３月11日 10,658 2.6 4,143.17 △5.9 108.81 2.6 109.10 1.4 68,140.21 12.8 

第５期 

(期  首)           

2024年３月11日 10,558 － 4,143.17 － 108.81 － 109.10 － 68,140.21 － 

３月末 10,940 3.6 4,410.17 6.4 110.87 1.9 111.45 2.2 71,346.41 4.7 

４月末 10,867 2.9 4,455.74 7.5 112.69 3.6 111.82 2.5 67,877.75 △ 0.4 

(期  末)           

2024年５月10日 10,876 3.0 4,450.42 7.4 112.91 3.8 112.80 3.4 67,565.71 △ 0.8 

第６期 

(期  首)           

2024年５月10日 10,776 － 4,450.42 － 112.91 － 112.80 － 67,565.71 － 

５月末 10,722 △0.5 4,302.09 △3.3 113.46 0.5 113.81 0.9 68,023.40 0.7 

６月末 10,940 1.5 4,277.59 △3.9 117.23 3.8 116.83 3.6 70,056.40 3.7 

(期  末)           

2024年７月10日 11,145 3.4 4,253.53 △4.4 118.35 4.8 118.71 5.2 74,036.88 9.6 
 

（注） 期末の基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
 

 

  



品 名：90002_945092_006_03_財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型_1023072.docx 

日 時：2024/8/20 17:02:00 

ページ：4 

 

－ 4 － 

財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 

投 資 信 託 証 券 組 入 比 率 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

債   券 
組 入 比 率  J - R E I T 

高 利 回 り 
ソブリン債券 
インデックス 
フ ァ ン ド 

第４期 

(期  首) ％ ％ ％ ％ ％ ％ 

2024年１月10日 59.2 24.6 34.7 25.4 0.3 14.8 

１月末 59.0 24.5 34.5 24.7 0.4 14.8 

２月末 59.0 24.4 34.6 24.5 0.4 14.9 

(期  末)       

2024年３月11日 59.4 25.0 34.4 24.7 0.1 14.9 

第５期 

(期  首)       

2024年３月11日 59.4 25.0 34.4 24.7 0.1 14.9 

３月末 59.5 24.5 35.0 24.3 0.6 14.8 

４月末 58.2 23.9 34.3 24.7 0.3 14.8 

(期  末)       

2024年５月10日 59.0 24.5 34.5 24.6 0.4 14.9 

第６期 

(期  首)       

2024年５月10日 59.0 24.5 34.5 24.6 0.4 14.9 

５月末 58.6 24.8 33.8 24.6 0.4 14.8 

６月末 58.2 24.4 33.8 24.8 0.5 14.9 

(期  末)       

2024年７月10日 58.4 24.5 33.9 25.3 0.3 14.8 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○運用経過 (2024年１月11日～2024年７月10日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額、東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）、FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）、ブルームバー

グ・インターナショナル・ハイインカム・ソブリン・インデックス（ヘッジなし・円ベース）および日経平均トータルリターン・イン

デックスは、作成期首（2024年１月10日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）、FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）、ブルームバーグ・インターナショナ

ル・ハイインカム・ソブリン・インデックス（ヘッジなし・円ベース）および日経平均トータルリターン・インデックスは当ファンド

の参考指数です。 

 

  

作成期間中の基準価額等の推移 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドは、主として、不動産、債券、株式に投資を行なう投資信託証券に投資を行ない、安定した収益

の確保と信託財産の成長をめざして運用を行なっています。原則として、各資産の基本組入比率は不動産等

25％、債券50％、株式25％としています。 

当作成期間中において、基準価額の変動要因となった、各投資対象先の騰落率および当期間末における組入

比率は以下の通りです。 

詳しくは「投資環境」をご参照ください。 
 

 
※投資対象先ファンドの騰落率は、分配金のある場合は分配金再投資ベースです。 

 

 

（国内不動産投資信託市況） 

国内不動産投資信託市場では、東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）は期間の初めと比べて下落しました。 

都心部オフィスの空室率が低下したことに加え平均賃料が上昇し、オフィス市況の回復が期待されたこと

や、国内株式市場が堅調に推移したことなどがＲＥＩＴ価格の支援材料となったものの、米国の商業用不動産

市場の混乱が警戒されたことや、日銀がマイナス金利政策の解除を決定したこと、日銀が追加利上げや国債買

い入れの減額などの金融政策の正常化を進めるとの思惑が高まり国内長期金利が上昇したことなどが

ＲＥＩＴ価格の重しとなり、東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）は下落しました。 

 

（先進国債券市況） 

海外債券市場では、米国、ドイツ、英国など各国の10年国債利回りは、期間の初めと比べて総じて上昇（債

券価格は下落）しました。 

期間の初めから2024年５月下旬にかけては、欧州中央銀行（ＥＣＢ）が今後の物価見通しを下方修正したこ

とや、スウェーデンなど先進国の一部の中央銀行が政策金利を引き下げたことなどが利回りの低下（債券価格

は上昇）要因となったものの、米国連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）議長が米国連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）

後の記者会見で金融緩和に慎重な考えを示したことを受けてＦＲＢによる早期利下げ観測が後退したことや、

米国の雇用統計の内容が堅調だったこと、米国の景況感に関する経済指標が市場予想を上回り米国の景気減

速への懸念が後退したことを受けて、各国の10年国債利回りは総じて上昇しました。６月上旬から期間末にか

けては、ＥＣＢやカナダの中央銀行が利下げを決定したことや、市場予想を下回る米国のインフレ指標などを

受けてＦＲＢの年内の利下げ開始への期待が強まり、各国の10年国債利回りは総じて低下しました。 

 

（高利回り債券市況） 

投資対象各国の高利回りソブリン債券指数は、期間の初めと比べて総じて上昇しました。 

債券市場では、中東情勢の緊迫化を受けて世界的なリスク回避姿勢が強まったことや、米国のインフレ指標

が市場予想を下回りＦＲＢによる利下げ期待が高まったこと、ユーロ圏の弱めな経済指標を受けてユーロ圏

の景気後退観測が高まったこと、ＥＣＢやカナダの中央銀行が利下げを実施し金融緩和政策へ転換したこと

投資環境 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

などを背景に、米国、カナダ、オーストラリアの債券指数は上昇しました。 

投資対象の新興国の債券指数は、投資対象国の中央銀行による政策の引き下げや引き下げ見通し、市場予想

を下回る消費者物価指数（ＣＰＩ）や国内総生産（ＧＤＰ）成長率などが支援材料となり、総じて上昇しました。 

 

（国内株式市況） 

国内株式市場では、日経平均トータルリターン・インデックスは期間の初めと比べて上昇しました。 

中東情勢の緊迫化で投資家のリスク回避姿勢が強まったことや、国内の長期金利が上昇したことを受けて

株式の相対的な割高感が意識されたことなどが株価の重しとなったものの、企業の好調な業績を受けて海外

の投資家が日本株式への関心を高めていたことや、日銀が金融政策決定会合においてマイナス金利政策の解

除や上場投資信託（ＥＴＦ）の買い入れ終了などを決定した一方、日銀総裁の記者会見での発言などから緩和

的な金融環境が当面続くとの見方が広がったこと、米国の大手半導体企業の好決算などを背景に半導体関連

の銘柄を中心にハイテク株が堅調だったこと、円安／アメリカドル高が進行し輸出企業の好調な業績が期待

されたことなどが支援材料となり、日経平均トータルリターン・インデックスは上昇しました。 

 

（為替市況） 

期間中における主要通貨（対円）は、下記の推移となりました。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、「不動産等」、「債券」および「株式」の３つの異なる資産に分散投資を行ない、インカム収

益の確保を図るとともに、安定した信託財産の成長をめざすファンドです。当ファンドでは、「不動産等」は

「日本リートインデックスＪ－ＲＥＩＴマザーファンド」受益証券、「債券」は「海外債券インデックス（ヘッ

ジなし）マザーファンド」受益証券および「高利回りソブリン債券インデックスファンド」受益証券、「株式」

は「日本株式インデックス２２５マザーファンド」受益証券に投資を行ないました。 

各資産への投資は、「不動産等」25％、「債券」50％、「株式」25％の基本組入比率をめどに行ないました。

なお、「債券」の内訳としては、「海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド」15％、「高利回りソ

ブリン債券インデックスファンド」35％をめどとしました。 

 

（各投資対象資産） 

各投資対象資産の運用については、資産ごとに定めるベンチマークに連動する投資成果をめざして、ポート

フォリオを構築し、運用を行ないました。ベンチマーク採用銘柄の入替えに対応するため、随時ポートフォリ

オの見直しなどを行なうとともに、組入比率を高位に維持しました。 
 

 
 

  

当ファンドのポートフォリオ 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

 

当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。 

グラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率です。 
 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注） 東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）、FTSE世界国債インデックス（除く日本、ヘッジなし・円ベース）、ブルームバーグ・インターナショナ

ル・ハイインカム・ソブリン・インデックス（ヘッジなし・円ベース）および日経平均トータルリターン・インデックスは当ファンド

の参考指数です。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

 

分配金は、基準価額水準、市況動向などを勘案し、以下の通りといたしました。なお、分配金に充当しなかっ

た収益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第４期 第５期 第６期 

2024年１月11日～ 
2024年３月11日 

2024年３月12日～ 
2024年５月10日 

2024年５月11日～ 
2024年７月10日 

当期分配金 100  100  100  

(対基準価額比率) 0.938％ 0.919％ 0.897％ 

 当期の収益 59  100  100  

 当期の収益以外 40  －  －  

翌期繰越分配対象額 558  776  1,044  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、原則として「不動産等」、「債券」および「株式」の３つの異なる資産に分散投資を行ない、イン

カム収益の確保を図るとともに、安定した信託財産の成長をめざして運用を行ないます。「不動産等」は「日

本リートインデックスＪ－ＲＥＩＴマザーファンド」受益証券、「債券」は「海外債券インデックス（ヘッジ

なし）マザーファンド」受益証券および「高利回りソブリン債券インデックスファンド」受益証券、「株式」

は「日本株式インデックス２２５マザーファンド」受益証券に投資を行ないます。 

各資産への投資は、「不動産等」25％、「債券」50％、「株式」25％の基本組入比率をめどに行ないます。ま

た、原則としてあらかじめ設定する各資産の基本組入比率に修正（リバランス）することで調整を行なう方針

です。なお、「債券」の内訳としては、「海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド」15％、「高利

回りソブリン債券インデックスファンド」35％をめどとします。 

 

（各投資対象資産） 

各投資対象資産の運用については、資産ごとに定めるベンチマークに連動する投資成果をめざして、ポート

フォリオを構築し、運用を行なう方針です。ベンチマーク採用銘柄の入替えに対応するため、随時ポートフォ

リオの見直しなどを行なうとともに、組入比率を高位に維持する方針です。 

将来の市場環境の変動などにより、当該運用方針が変更される場合があります。 

 

今後ともご愛顧賜りますよう、よろしくお願い申しあげます。 

 

  

分配金 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○１万口当たりの費用明細 (2024年１月11日～2024年７月10日) 

項 目 
第４期～第６期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 56  0.520  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (24)  (0.219)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (30)  (0.273)  運用報告書など各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報 
提供などの対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.027)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.000   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） ( 0)  (0.000)   

（c） そ の 他 費 用 5   0.049   (c)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.001)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印 刷 費 用 等 ） ( 5)  (0.045)  印刷費用等は、法定開示資料の印刷に係る費用、運用において利用する指数の
標章使用料など 

 合 計 61   0.569    

作成期間の平均基準価額は、10,794円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを

含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 

（注） この他にファンドが投資対象とする投資先においても信託報酬等が発生する場合もあります。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および

有価証券取引税を除く。）を作成期間の平均受益権口数に作成期間の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.15％です。 
 

  

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 「その他費用」には保管費用が含まれる場合があります。なお、「その他費用」の内訳は「１万口当たりの費用明細」にてご確認いただ

けますが、期中の費用の総額と年率換算した値は一致しないことがあります。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（親投資信託を除く。）です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。 

（注） 当ファンドの費用と投資先ファンドの費用は、計上された期間が異なる場合があります。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○売買及び取引の状況 (2024年１月11日～2024年７月10日) 

 

 

銘 柄 
第４期～第６期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 
内 

 千口 千円 千口 千円  
高利回りソブリン債券インデックスファンド 522,096 158,434 14,247 4,339  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

 

銘 柄 
第４期～第６期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
日本株式インデックス２２５マザーファンド 26,965 111,142 861 3,642 

海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド 22,875 66,863 613 1,863 
日本リートインデックスＪ－ＲＥＩＴマザーファンド 49,117 121,286 986 2,434 

 
 
 

○株式売買比率 (2024年１月11日～2024年７月10日) 

 

項 目 
第４期～第６期 

日本株式インデックス２２５マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 17,764,981千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 71,871,877千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.24   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

  

投資信託証券 

親投資信託受益証券の設定、解約状況 



品 名：90002_945092_006_03_財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型_1023072.docx 

日 時：2024/8/20 17:02:00 

ページ：14 

 

－ 14 － 

財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○利害関係人との取引状況等 (2024年１月11日～2024年７月10日) 

 

＜財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜日本株式インデックス２２５マザーファンド＞ 

種       類 
第４期～第６期 

買 付 額 売 付 額 第６期末保有額 

 百万円 百万円 百万円 
株式 － 8 43 

 
 
  
＜海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 

＜日本リートインデックスＪ－ＲＥＩＴマザーファンド＞ 

 該当事項はございません。 

 

利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは三井
住友トラスト・ホールディングス株式会社です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2024年１月11日～2024年７月10日) 

 

 該当事項はございません。また委託会社に売買委託手数料は支払われておりません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2024年１月11日～2024年７月10日) 

当作成期首残高 
（元本） 

当作成期設定 
元本 

当作成期解約 
元本 

当作成期末残高 
（元本） 

取 引 理 由 

百万円 百万円 百万円 百万円  
10 － 10 － 当初設定時における取得とその処分 

 

  

利害関係人の発行する有価証券等 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○組入資産の明細 (2024年７月10日現在) 

 

銘 柄 
第３期末 第６期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 千口 千口 千円 ％ 

高利回りソブリン債券インデックスファンド 30,132 537,981 168,818 33.9 

合 計 30,132 537,981 168,818 33.9 
 
（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

 

銘 柄 
第３期末 第６期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

日本株式インデックス２２５マザーファンド 1,804 27,907 127,626 

海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド 1,381 23,644 74,285 

日本リートインデックスＪ－ＲＥＩＴマザーファンド 2,579 50,710 123,414 
 
（注） 各親投資信託の2024年７月10日現在の受益権総口数は、以下の通りです。 
 ・日本株式インデックス２２５マザーファンド 16,163,739千口 ・日本リートインデックスＪ－ＲＥＩＴマザーファンド 24,781,285千口
 ・海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド 55,486,481千口 

 

○投資信託財産の構成 (2024年７月10日現在) 

項 目 
第６期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 168,818 33.5 

日本株式インデックス２２５マザーファンド 127,626 25.3 

海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド 74,285 14.7 

日本リートインデックスＪ－ＲＥＩＴマザーファンド 123,414 24.5 

コール・ローン等、その他 10,071 2.0 

投資信託財産総額 504,214 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 
（注） 海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（174,366,837千円）の投資信託財産

総額（174,439,704千円）に対する比率は100.0％です。 
（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。1アメリカドル=161.55円、1カ

ナダドル=118.49円、1メキシコペソ=9.026円、1ユーロ=174.70円、1イギリスポンド=206.57円、1スウェーデンクローナ=15.32円、1ノ
ルウェークローネ=15.24円、1デンマーククローネ=23.42円、1ポーランドズロチ=41.0377円、1オーストラリアドル=108.77円、1ニュー
ジーランドドル=98.98円、1シンガポールドル=119.59円、1マレーシアリンギット=34.3007円、1中国人民元=22.2052円、1イスラエル
シュケル=43.8407円。    

親投資信託残高 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第４期末 第５期末 第６期末 

2024年３月11日現在 2024年５月10日現在 2024年７月10日現在 

  円 円 円 

(A) 資産 274,542,685   403,853,091   504,214,923   

 コール・ローン等 3,906,275   7,155,874   10,070,096   

 投資信託受益証券(評価額) 93,379,429   137,573,392   168,818,743   

 日本株式インデックス２２５マザーファンド(評価額) 67,370,165   99,504,372   127,626,042   

 海外債券インデックス（ヘッジなし）マザーファンド(評価額) 40,872,457   60,131,637   74,285,558   

 日本リートインデックスＪ－ＲＥＩＴマザーファンド(評価額) 69,014,359   98,727,694   123,414,462   

 未収入金 －   760,106   －   

 未収利息 －   16   22   

(B) 負債 3,327,420   5,062,279   5,685,160   

 未払金 466,364   691,114   225,236   

 未払収益分配金 2,568,708   3,700,612   4,513,796   

 未払解約金 －   312   1,331   

 未払信託報酬 261,810   584,862   786,626   

 その他未払費用 30,538   85,379   158,171   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 271,215,265   398,790,812   498,529,763   

 元本 256,870,841   370,061,278   451,379,615   

 次期繰越損益金 14,344,424   28,729,534   47,150,148   

(D) 受益権総口数 256,870,841口 370,061,278口 451,379,615口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,558円 10,776円 11,045円 
 

（注） 当ファンドの第４期首元本額は25,191,382円、第４～６期中追加設定元本額は448,688,650円、第４～６期中一部解約元本額は

22,500,417円です。 

（注） １口当たり純資産額は、第４期1.0558円、第５期1.0776円、第６期1.1045円です。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○損益の状況 

項 目 
第４期 第５期 第６期 

2024年１月11日～ 
2024年３月11日 

2024年３月12日～ 
2024年５月10日 

2024年５月11日～ 
2024年７月10日 

  円 円 円 

(A) 配当等収益 963,578   2,245,303   2,923,879   

 受取配当金 963,578   2,244,768   2,923,008   

 受取利息 －   535   871   

(B) 有価証券売買損益 851,294   7,682,532   13,977,664   

 売買益 3,548,650   8,713,009   18,852,151   

 売買損 △ 2,697,356   △ 1,030,477   △ 4,874,487   

(C) 信託報酬等 △   286,825   △   640,786   △   861,859   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,528,047   9,287,049   16,039,684   

(E) 前期繰越損益金 414,641   －   5,350,567   

(F) 追加信託差損益金 14,970,444   23,143,097   30,273,693   

 (配当等相当額) (  10,081,613)  (  14,153,763)  (  19,136,859)  

 (売買損益相当額) (   4,888,831)  (   8,989,334)  (  11,136,834)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 16,913,132   32,430,146   51,663,944   

(H) 収益分配金 △ 2,568,708   △ 3,700,612   △ 4,513,796   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 14,344,424   28,729,534   47,150,148   

 追加信託差損益金 14,344,424   23,143,097   30,273,693   

 (配当等相当額) (   9,605,029)  (  14,251,780)  (  19,199,143)  

 (売買損益相当額) (   4,739,395)  (   8,891,317)  (  11,074,550)  

 分配準備積立金 －   5,586,437   16,876,455   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 分配金の計算過程（2024年１月11日～2024年７月10日）は以下の通りです。 

項 目 
2024年１月11日～ 
2024年３月11日 

2024年３月12日～ 
2024年５月10日 

2024年５月11日～ 
2024年７月10日 

a. 配当等収益(経費控除後) 1,402,493円 3,178,930円 3,971,876円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 125,554円 6,108,119円 12,067,808円 

c. 信託約款に定める収益調整金 14,970,444円 23,143,097円 30,273,693円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 414,641円 0円 5,350,567円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 16,913,132円 32,430,146円 51,663,944円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 658円 876円 1,144円 

g. 分配金 2,568,708円 3,700,612円 4,513,796円 

h. 分配金(１万口当たり) 100円 100円 100円 

 

上記各資産の評価基準及び評価方法、また収益及び費用の計上区分等については、法律及び諸規則に基づき、一般に公正妥当と認められる

企業会計の基準に準拠して評価計上し処理しています。 
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財産３分法ファンド（不動産・債券・株式）奇数月分配型 

○分配金のお知らせ  

 第４期 第５期 第６期 

１万口当たり分配金（税込み） 100円 100円 100円 
 
 
 

○お知らせ 

 

 2024年１月11日から2024年７月10日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 

 

 

約款変更について 

当ファンドの主要投資対象先の直近の運用状況について、法令および諸規則に基づき、 

次ページ以降にご報告申しあげます。 
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種類・項目
高利回りソブリン債券インデックスファンド
ルクセンブルグ籍円建外国投資信託

運用の基本方針
基本方針 主として、日本を除く世界の高利回り国のソブリン債券に投資を行ない、ブルームバーグ・

インターナショナル・ハイインカム・ソブリン・インデックス（ヘッジなし・円ベース）＊へ
の連動をめざします。

主な投資対象 ソブリン債券（国債、州政府債、政府保証債、国際機関債など）を主要投資対象とします。
投資方針 ・主として、ブルームバーグ・インターナショナル・ハイインカム・ソブリン・インデック

ス（ヘッジなし・円ベース）の構成国のソブリン債券に投資を行ない、当該指数に連動する
投資成果をめざします。

・原則として、高利回りの７ヵ国（少なくとも２ヵ国は先進国）のソブリン債券へ投資しま
す。

主な投資制限 ・株式への投資は行ないません。
・外貨建資産への投資割合には制限を設けません。

収益分配 原則として、毎月22日（休日の場合は翌営業日）に分配を行ないます。
なお、管理会社の判断により収益分配を行なわないことがあります。

ファンドに係る費用
信託報酬など 固定報酬として年額最大32万1,000ユーロ
申込手数料 ありません。
信託財産留保額 解約時の基準価額に対して0.2％（１口あたり）
その他の費用など 事務管理費用、資産の保管費用、有価証券売買時の売買委託手数料、設立に係る費用、法律

顧問費用、連動目標指数に関する標章の使用料、監査費用、信託財産に関する租税など。
その他
投資顧問会社 日興アセットマネジメント株式会社
管理会社 日興ＡＭルクセンブルグ・エス・エイ
信託期間 無期限
決算日 原則として、毎年12月末日

＊ 「Bloomberg」およびブルームバーグ・インターナショナル・ハイインカム・ソブリン・インデックス（ヘッジなし・円ベース）は、ブル
ームバーグ・ファイナンス・エル・ピーおよび同インデックスの管理者であるブルームバーグ・インデックス・サービス・リミテッドを
はじめとする関連会社（以下、総称して「ブルームバーグ」）のサービスマークであり、高利回りソブリン債券インデックスファンドの管
理会社（日興ＡＭルクセンブルグ・エス・エイ）による特定の目的での使用のために使用許諾されています。ブルームバーグは当該ファン
ドの管理会社とは提携しておらず、また、当該ファンドを承認、支持、レビュー、推奨するものではありません。ブルームバーグは、当
該ファンドに関連するいかなるデータもしくは情報の適時性、正確性、または完全性についても保証しません。
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