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東京都千代田区丸の内一丁目5番1号 

お問合わせ先 

TEL 03-5219-5947 

（受付時間 営業日の9:00～17:00） 

https://www.franklintempleton.co.jp 

 

 

◇当ファンドの仕組みは、次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 2023年10月17日～2044年６月15日 

運 用 方 針 

主に「フランクリン・テンプルトン・アメリ
カ地方債マザーファンド」受益証券への投資
を通じて、主に米国地方債に投資を行うこと
により、安定した収益の確保と信託財産の中
長期的成長を目指します。 

主要運用対象 

当ファンド 

「フランクリン・テンプルト
ン・アメリカ地方債マザー
ファンド」受益証券を主要投
資対象とします。 

フランクリン・ 
テンプルトン・ 
アメリカ地方債 
マザーファンド 

主に米国地方債を主要投資
対象とします。 

組 入 制 限 

当ファンド 

フランクリン・テンプルト
ン・アメリカ地方債マザー
ファンド受益証券の組入比
率は、原則として高位を維持
します。 
株式への実質投資割合は、信
託財産の純資産総額の10％
以内とします。 
外貨建資産への実質投資割
合には、制限を設けません。 
実質組入外貨建資産につい
ては、原則として為替ヘッジ
を行いません。 

フランクリン・ 
テンプルトン・ 
アメリカ地方債 
マザーファンド 

外貨建資産については、原則
として為替ヘッジを行いま
せん。 
株式への投資割合は、信託財
産の純資産総額の10％以内
とします。 
外貨建資産への投資割合に
は、制限を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時（１月、３月、５月、７月、９月、
11月の各15日、休業日の場合は翌営業日）に
基準価額水準等を勘案して収益の分配を行
います。 

 
 

 
 

運用報告書（全体版) 
 

第13期 決算日 2025年11月17日 

第14期 決算日 2026年１月15日 

第15期 決算日 2026年３月16日 
 

－ 受益者のみなさまへ － 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて､「フランクリン・テンプルトン・アメリカ地方債

ファンド（為替ヘッジなし）（隔月分配型）｣は、2026

年３月16日に第15期の決算を行いましたので、第13期、

第14期、第15期の運用状況と収益分配金をご報告申し

上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げ

ます。 
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○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ ％ 百万円 
2023年10月17日 10,000 － － － － 1 

１期(2023年11月15日) 10,277 － 2.8 97.6 － 2 
２期(2024年１月15日) 10,440 0 1.6 97.5 － 1 
３期(2024年３月15日) 10,654 0 2.0 97.0 － 1 
４期(2024年５月15日) 11,179 70 5.6 98.3 － 5 
５期(2024年７月16日) 11,473 70 3.3 99.2 － 5 
６期(2024年９月17日) 10,634 70 △6.7 97.2 － 54 
７期(2024年11月15日) 11,259 70 6.5 98.2 － 145 
８期(2025年１月15日) 11,114 70 △0.7 98.6 － 158 
９期(2025年３月17日) 10,765 70 △2.5 99.0 － 238 
10期(2025年５月15日) 10,280 70 △3.9 98.8 － 243 
11期(2025年７月15日) 10,522 70 3.0 98.9 － 290 
12期(2025年９月16日) 10,844 70 3.7 98.0 － 325 

13期(2025年11月17日) 11,351 70 5.3 98.8 － 380 
14期(2026年１月15日) 11,635 70 3.1 98.6 － 422 
15期(2026年３月16日) 11,634 70 0.6 99.3 － 430 

 
（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 
（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「債券組入比率」「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 債券先物比率は買建比率－売建比率。 
（注） 市場に広く認知されているベンチマーク等で、当ファンドのリスク特性を正確に反映する指標が見当たらないため、現状では、当ファ

ンドの収益率およびリスク特性を特定のベンチマーク等と比較しておりません。 
 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率 

第13期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 
2025年９月16日 10,844 － 98.0 － 

９月末 10,907 0.6 96.6 － 
10月末 11,410 5.2 98.3 － 

(期  末)     
2025年11月17日 11,421 5.3 98.8 － 

第14期 

(期  首)     
2025年11月17日 11,351 － 98.8 － 

11月末 11,593 2.1 96.1 － 
12月末 11,540 1.7 97.8 － 

(期  末)     
2026年１月15日 11,705 3.1 98.6 － 

第15期 

(期  首)     
2026年１月15日 11,635 － 98.6 － 

１月末 11,253 △3.3 98.5 － 
２月末 11,650 0.1 97.9 － 

(期  末)     
2026年３月16日 11,704 0.6 99.3 －  

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「債券組入比率」「債券先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 債券先物比率は買建比率－売建比率。   
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○運用経過  

 作成期間中の基準価額等の推移 (2025年９月17日～2026年３月16日)

 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2025年９月16日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当作成期のパフォーマンス（騰落率）は、プラス（分配金再投資ベース）となりました。 

公社債利金を手堅く確保したほか、米ドル高・円安を背景に、為替損益もプラスとなりました。 
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 投資環境 (2025年９月17日～2026年３月16日)
 
当作成期の米国債券市場では、利回りは上

昇（価格は下落）しました。 
期の前半は、2025年９月の米連邦公開市場

委員会（FOMC）で市場予想通り0.25％の利下
げが実施されたものの、会合後の記者会見で
米連邦準備制度理事会（FRB）のパウエル議長
が追加利下げに慎重な姿勢を示したことを受
け、利回りは上昇しました。一方、米政府機
関閉鎖の可能性を巡る先行き不透明感から投
資家のリスク許容度が低下したことが、利回
りの低下（価格は上昇）要因となりました。 
期の半ばは、次期FRB議長候補として利下

げ志向とみられるハセット国家経済会議
（NEC）委員長の名前が浮上したことなどを
背景に、利回りは一時低下しました。しかし、その後は米雇用動態調査（JOLTS）で求人件数が増
加し、依然として労働市場の底堅さが示されたことから、利回りは上昇に転じました。 
期の後半は、人工知能（AI）を巡る既存産業への影響懸念を背景に、安全資産とされる国債への

需要が強まったことなどから、利回りは一時低下しました。期末にかけては、イラン情勢の悪化を
背景に原油先物価格の高騰が続くなか、インフレ再燃を巡る懸念が高まったことから、FRBの利下
げ観測が後退すると、利回りは上昇しました。 
 
こうした環境下、当ファンドが主要投資対象とする米国地方債の利回りも上昇しました。 
 
当作成期の米ドル・円相場は、米ドル高・

円安となりました。 
期の前半は、自民党総裁選において財政拡

張や金融緩和を志向するとされる高市氏が
勝利したことを受けて、米ドルなどの主要通
貨に対して円が大幅に下落しました。 
期の半ばは、堅調な米雇用指標を受けて、

米ドル高・円安が優勢となりました。また、
高市首相が衆議院を解散するとの見方が浮
上し、一段の財政出動による財政悪化が嫌気
されたことも、米ドル高・円安の要因となり
ました。 
期の後半は、日米両国が為替介入の前段階

となるレートチェックを協調的に実施した
との観測が広がり、為替市場で円買いが進むなか、米ドル安・円高に転じました。しかし、期末に
かけてはイラン情勢の悪化を背景とした原油先物価格の高騰を受けて、FRBの利下げ観測が後退し
たため、米ドル高・円安が再度優勢となりました。  
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 当ファンドのポートフォリオ (2025年９月17日～2026年３月16日)
 

当ファンドは、主に「フランクリン・テンプルトン・アメリカ地方債マザーファンド」受益証券

への投資を通じて、主に米国地方債に投資を行うことにより、安定した収益の確保と信託財産の中

長期的成長を目指して運用に努めてまいりました。実質組入外貨建資産については、原則として為

替ヘッジは行っておりません。 

マザーファンドにおいては、高いインカムゲインの獲得を目指し、主に各銘柄の信用リスクや、

相対価値の魅力度に着目してポートフォリオを構築してまいりました。また、原則として、取得時

においてＳ＆Ｐ、ムーディーズ、フィッチ・レーティングスのうち１社以上の格付機関から投資適

格（BBB-/Baa3）以上の格付けが付与された、あるいはこれに相当する信用力をもつと運用者が判

断する公社債を主要な投資対象としました。 

 

 分配金 (2025年９月17日～2026年３月16日)
 

分配金につきましては、基準価額動向や保有債券の利子収入等を勘案し、以下の通りとさせてい

ただきました。なお、収益分配に充当しなかった利益につきましては信託財産中に留保し、運用の

基本方針に基づき運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第13期 第14期 第15期 

2025年９月17日～ 
2025年11月17日 

2025年11月18日～ 
2026年１月15日 

2026年１月16日～ 
2026年３月16日 

当期分配金 70  70  70  

(対基準価額比率) 0.613％ 0.598％ 0.598％ 

 当期の収益 70  70  70  

 当期の収益以外 －  －  －  

翌期繰越分配対象額 2,113  2,392  2,402   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 
（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

当ファンドは、主に「フランクリン・テンプルトン・アメリカ地方債マザーファンド」受益証券

への投資を通じて、主に米国地方債に投資を行うことにより、安定した収益の確保と信託財産の中

長期的成長を目指します。今後も引き続き、高いインカムゲインの獲得を目指し、主に各銘柄の信

用リスクや、相対価値の魅力度に着目して、運用に注力していく所存です。なお、実質組入外貨建

資産については、原則として為替ヘッジは行いません。 
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○１万口当たりの費用明細 (2025年９月17日～2026年３月16日) 

項 目 
第13期～第15期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 51  0.450  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (25)  (0.218)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (25)  (0.218)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.014)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 3   0.028   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.004)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 3)  (0.024)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 54   0.478    

作成期間の平均基準価額は、11,392円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） その他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

作成期間中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料およ

び有価証券取引税を除く。）を作成期間中の平均受益権口数に作成期間中の平均基準価額（１口当

たり）を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.97％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2025年９月17日～2026年３月16日) 

 

銘 柄 
第13期～第15期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
フランクリン・テンプルトン・アメリカ地方債マザーファンド 74,708 95,191 19,808 25,714 

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年９月17日～2026年３月16日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第二種金融商品取引業を兼業している投資信託委託会社の自己取引状況 (2025年９月17日～2026年３月16日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2025年９月17日～2026年３月16日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2026年３月16日現在) 

 

銘 柄 
第12期末 第15期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

フランクリン・テンプルトン・アメリカ地方債マザーファンド 267,346 322,246 433,615 
 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2026年３月16日現在) 

項 目 
第15期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

フランクリン・テンプルトン・アメリカ地方債マザーファンド 433,615 100.0 

コール・ローン等、その他 163 0.0 

投資信託財産総額 433,778 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切捨て。 

（注） フランクリン・テンプルトン・アメリカ地方債マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（34,519,148千円）の投資

信託財産総額（34,620,560千円）に対する比率は99.7％です。 

（注） 外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、３月16日における邦貨換

算レートは1米ドル=159.43円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第13期末 第14期末 第15期末 

2025年11月17日現在 2026年１月15日現在 2026年３月16日現在 

  円 円 円 

(A) 資産 383,075,897   426,589,110   433,778,977   

 フランクリン・テンプルトン・アメリカ地方債マザーファンド(評価額) 383,075,888   425,495,986   433,615,337   

 未収入金 9   1,093,124   163,640   

(B) 負債 2,938,242   4,272,349   3,422,437   

 未払収益分配金 2,344,201   2,540,850   2,589,449   

 未払解約金 9   1,093,124   163,640   

 未払信託報酬 565,578   606,013   635,124   

 その他未払費用 28,454   32,362   34,224   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 380,137,655   422,316,761   430,356,540   

 元本 334,885,918   362,978,603   369,921,371   

 次期繰越損益金 45,251,737   59,338,158   60,435,169   

(D) 受益権総口数 334,885,918口 362,978,603口 369,921,371口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 11,351円 11,635円 11,634円 
 
＜注記事項＞ 

（注） 元本の状況 

当作成期首元本額 299,876,342円 

当作成期中追加設定元本額 84,930,222円 

当作成期中一部解約元本額 14,885,193円 

作成期末における１口当たりの純資産額は1.1634円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第13期 第14期 第15期 

2025年９月17日～ 
2025年11月17日 

2025年11月18日～ 
2026年１月15日 

2026年１月16日～ 
2026年３月16日 

  円 円 円 

(A) 有価証券売買損益 19,502,242   13,207,619   3,439,228   

 売買益 19,885,329   13,391,071   3,870,038   

 売買損 △   383,087   △   183,452   △   430,810   

(B) 信託報酬等 △   594,032   △   638,375   △   669,348   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 18,908,210   12,569,244   2,769,880   

(D) 前期繰越損益金 252,685   16,631,831   26,251,494   

(E) 追加信託差損益金 28,435,043   32,677,933   34,003,244   

 (配当等相当額) (  53,882,268)  (  60,099,073)  (  62,235,722)  

 (売買損益相当額) (△25,447,225)  (△27,421,140)  (△28,232,478)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 47,595,938   61,879,008   63,024,618   

(G) 収益分配金 △ 2,344,201   △ 2,540,850   △ 2,589,449   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 45,251,737   59,338,158   60,435,169   

 追加信託差損益金 28,435,043   32,677,933   34,003,244   

 (配当等相当額) (  53,975,803)  (  60,166,311)  (  62,270,252)  

 (売買損益相当額) (△25,540,760)  (△27,488,378)  (△28,267,008)  

 分配準備積立金 16,816,694   26,660,225   26,603,617   

 繰越損益金 －   －   △   171,692   
 

（注） 損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 信託財産の運用の指図に係る権限の全部又は一部を委託するために要する費用として、委託者報酬（販売会社に支払う手数料を除いた

額）のうち、フランクリン・テンプルトン・アメリカ地方債マザーファンドに対応する額の100分の96相当額を支弁しております。 

＜分配金の計算過程＞ 

決  算  期 第13期 第14期 第15期 

 円 円 円 

(A) 配当等収益(費用控除後) 3,109,867 3,262,376 2,941,572 

(B) 有 価 証 券 売 買 等 損 益 
(費用控除後、繰越欠損金補填後) 

11,617,975 9,306,868 0 

(C) 収 益 調 整 金 53,975,803 60,166,311 62,270,252 

(D) 分 配 準 備 積 立 金 4,433,053 16,631,831 26,251,494 

分配対象収益額(Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) 73,136,698 89,367,386 91,463,318 

(１万口当たり収益分配対象額) (     2,183) (     2,462) (     2,472) 

収 益 分 配 金 2,344,201 2,540,850 2,589,449 

(１万口当たり収益分配金) (        70) (        70) (        70) 
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○分配金のお知らせ  

 第13期 第14期 第15期 

１万口当たり分配金（税込み） 70円 70円 70円 
 
◇分配金をお支払いする場合 
分配金は各決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 

◇分配金を再投資する場合 
お手取り分配金は、各決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰入れて再投資いたします。 

◇分配金は、分配後の基準価額と個々の受益者の個別元本との差により普通分配金と元本払戻金（特別分配
金）にわかれます。分配後の基準価額が個別元本と同額または上回る場合は全額普通分配金となります。 
分配後の基準価額が個別元本を下回る場合は、下回る部分に相当する金額が元本払戻金（特別分配金）、残
りの部分が普通分配金となります。 

◇元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金
（特別分配金）を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

＜お知らせ＞ 

 

該当事項はございません。 
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○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2026年３月16日現在) 

＜フランクリン・テンプルトン・アメリカ地方債マザーファンド＞ 
 下記は、フランクリン・テンプルトン・アメリカ地方債マザーファンド全体(25,561,541千口)の内容です。 

 

(Ａ)外国(外貨建)公社債 種類別開示 

区    分 

第15期末 

額面金額 
評  価  額 

組入比率 
うちBB格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千米ドル 千米ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

アメリカ 218,909 212,598 33,894,533 98.5 － 87.3 9.2 2.1 

合 計 218,909 212,598 33,894,533 98.5 － 87.3 9.2 2.1 
 
（注） 邦貨換算金額は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

  

外国公社債 
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(Ｂ)外国(外貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘         柄 

第15期末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

アメリカ ％ 千米ドル 千米ドル 千円  

  地方債証券 ALAMEDA CORRIDOR-D － 2,500 1,051 167,588 2040/10/１ 

   ARLINGTON HGR EDU FRN 3.0 1,230 1,226 195,522 2044/８/15 

   BALDWIN EXPRESS-TXBL 6.0 2,725 2,702 430,781 2056/10/15 

   BARSTOW-TXBL-REV 5.06 750 755 120,469 2036/６/１ 

   BERWYN IL 3.837 500 382 61,033 2050/12/１ 

   BOISE-TXBL-REV 5.849 4,200 4,182 666,795 2054/９/１ 

   CA MUNI AUTH-A-TXBL 5.43 215 214 34,232 2036/５/15 

   CA MUNI FIN AUTH-B 4.51 1,810 1,791 285,542 2030/５/15 

   CA ST 3.883 500 488 77,928 2031/11/１ 

   CA ST 7.55 2,000 2,396 382,120 2039/４/１ 

   CA ST 7.625 1,100 1,319 210,318 2040/３/１ 

   CA ST 2.967 1,500 874 139,342 2060/11/１ 

   CALIFORNIA CMNTY 5.95 2,000 2,065 329,290 2029/８/１ 

   CHAUTAUQUA CO-REF 3.502 1,400 954 152,136 2051/11/１ 

   CHICAGO IL-D-TXBL 5.9 1,000 987 157,458 2032/１/１ 

   CHICAGO-A-TXBL 6.325999 500 500 79,846 2033/１/１ 

   CONNECTICUT ST-A-TXBL 5.149 1,000 1,039 165,731 2035/３/15 

   DENVER SCHS 3.598 1,000 989 157,833 2027/12/15 

   DETROIT CITY SD-QSCB 6.645 965 1,023 163,148 2029/５/１ 

   DISTRICT OF COLUMBIA 3.532 1,200 794 126,660 2047/４/１ 

   DT OF COLUMBIA-B-TXBL 3.863 500 492 78,513 2031/７/１ 

   FL ST BRD ADMIN FIN-A 5.526 2,600 2,728 435,039 2034/７/１ 

   FLORIDA ST BRD OF ADMIN 2.154 2,000 1,841 293,636 2030/７/１ 

   FOND DU LAC CO 6.201 1,000 984 156,964 2054/５/１ 

   FOOTHILL ESTRN TRANSP 3.924 2,310 1,809 288,461 2053/１/15 

   FRANKLIN CNTY 3.382 1,000 711 113,448 2050/11/１ 

   FRESNO PENSION-CABS-A － 2,355 1,849 294,902 2031/８/15 

   GA MUNI ELEC AUTH 6.698 2,055 2,274 362,611 2056/７/１ 

   GOLDEN ST 2.746 6,205 5,508 878,152 2034/６/１ 

   GRAND PARKWAY 3.306 1,000 724 115,500 2049/10/１ 

   GREENFIELD-A-TXBL-REV 4.96 1,980 1,996 318,363 2029/２/１ 

   HAWAII -TXBL-REF-GH 5.221 2,500 2,585 412,229 2036/10/１ 

   HAWTHORNE CA 3.848 2,005 1,524 243,075 2049/６/１ 

   HILLSBORO ECON-TXBL 5.941 1,235 1,269 202,418 2043/６/１ 

   HOUSTON TX 2.485 1,400 1,267 202,113 2032/７/１ 

   HOUSTON TX 5.508 1,500 1,593 254,049 2036/３/１ 

   IA STDNT LOAN -A-TXBL 6.494 825 849 135,404 2043/12/１ 

   IL ST 5.1 8,289 8,454 1,347,961 2033/６/１ 

   IL ST 5.851 1,000 1,043 166,411 2034/12/１ 

   JACKSONVILLE PUB 7.0 505 552 88,082 2046/８/１ 

   JOBSOHIO BEVERAGE SYS ST 4.532 945 959 152,925 2035/１/１ 

   KNOX CO HLTH EDU-B-2 6.125 375 394 62,882 2031/７/１ 

   LOS ANGELES CO MTA-B 4.748 1,000 1,014 161,782 2032/７/１ 

   LOS ANGELES CO MTA-B 4.798 1,675 1,694 270,081 2033/７/１ 

   LOS ANGELES CO MTA-B 4.848 440 443 70,711 2034/７/１ 

   LOS ANGELES CO MTA-B 4.898 685 688 109,843 2035/７/１ 

   LOS ANGELES DEPT APT 6.582 1,205 1,286 205,127 2039/５/15 

   LOS ANGELES UNIF SD-A 5.455 2,000 2,043 325,844 2040/10/１ 

   LOS ANGELES USD 5.72 1,000 1,018 162,313 2027/５/１  
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銘         柄 

第15期末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

アメリカ ％ 千米ドル 千米ドル 千円  

  地方債証券 LOUISIANA ST 5.081 2,411 2,449 390,518 2031/６/１ 

   LOUISIANA ST 4.475 2,000 1,936 308,806 2039/８/１ 

   MADISON ETC CUSD 4.05 500 496 79,208 2028/２/１ 

   MARICOPA CO INDL DEV 7.375 2,190 2,326 370,891 2029/10/１ 

   MARSHALL UNIV-B 3.627 590 543 86,695 2034/５/１ 

   MATANUSKA-SUSITNA-D 5.397 2,400 2,425 386,727 2045/11/１ 

   MHELA 2021-1 A1B FRN 4.538 218 217 34,672 2061/１/25 

   MIAMI DADE-REV-TXBL 6.224 5,450 5,603 893,308 2055/11/１ 

   MIAMI FL-B-TXBL 5.224 2,615 2,746 437,809 2033/１/１ 

   MIAMI SPL OBLG 4.808 1,395 1,331 212,251 2039/１/１ 

   MIAMI-DADE CNTY FL AVIAT 3.27 3,840 3,164 504,534 2041/10/１ 

   MONROE CO INDL-B-TXBL 5.13 2,500 2,586 412,296 2033/７/１ 

   MUNI ELEC-BABS-TXB 7.055 2,838 3,176 506,408 2057/４/１ 

   NATIONAL FIN AUTH-TXB 6.89 6,700 6,985 1,113,660 2034/４/１ 

   NATL FIN-D-REV-TXBL 6.129 1,500 1,510 240,779 2038/７/１ 

   NEW JERSEY ST 6.31 225 226 36,111 2026/７/１ 

   NEW ORLEANS LA WTR REVEN 1.791 1,000 906 144,563 2030/６/１ 

   NEW YORK NY 2.36 500 454 72,382 2031/８/１ 

   NJ TRANSPRTN-A 6.561 2,435 2,700 430,470 2040/12/15 

   NORTHLAKE TWN-TXBL 5.57 440 431 68,829 2055/２/15 

   NY & NJ 5.072 5,795 5,452 869,273 2053/７/15 

   NYC MUN WTR FIN-EE 5.882 2,800 2,794 445,514 2044/６/15 

   OAKLAND-B-2 4.904 1,710 1,719 274,186 2035/７/15 

   OMAHA -B-REV-TXBL 5.696 4,055 4,084 651,140 2054/４/15 

   OR SCH BRDS-B-PENSION 5.68 373 379 60,496 2028/６/30 

   OREGON ST UNIV GEN 3.424 655 450 71,826 2060/３/１ 

   OREGON ST-B-TXBL 4.677 500 506 80,770 2035/５/１ 

   PA ECON DEV-TXBL 5.689 2,000 2,000 318,957 2054/６/１ 

   PATRIOTS ENERGY GROU 6.5 2,800 2,955 471,197 2031/８/１ 

   PATRIOTS ENERGY GROU FRN 6.62 1,250 1,321 210,664 2054/２/１ 

   PHILADELPHIA PA 6.55 1,445 1,527 243,578 2028/10/15 

   PHOENIX AZ CIVIC IMPT 2.449 1,250 1,045 166,754 2035/７/１ 

   PUB FIN AUTH-A-TXBL 5.292 2,000 2,015 321,338 2029/７/１ 

   PUBLIC PWR GEN-WHELAN 7.242 1,605 1,775 283,079 2041/１/１ 

   REDONDO BEACH PUB-A 2.631 500 432 68,985 2034/５/１ 

   RIVERSOUTH AUTH 5.715 2,435 2,485 396,325 2049/12/１ 

   RUTGERS NJ ST UNIV 3.27 2,650 2,154 343,530 2043/５/１ 

   S CAROLINA PUB SVC-C 5.03 1,000 1,018 162,336 2033/12/１ 

   SALES TAX SECURITIZATION 5.234 3,000 2,988 476,444 2039/１/１ 

   SAN ANTONIO ELEC & -A 4.088 2,000 1,988 317,058 2032/２/１ 

   SAN FRANCISCO MUNI TR 2.804 1,250 941 150,061 2044/３/１ 

   SAN FRANCISCO-A-TXBL 6.125 1,500 1,555 247,989 2038/10/１ 

   SAN FRANCISCO-A-TXBL 6.375 3,700 3,793 604,875 2043/10/１ 

   SAN JOSE CA REDEV AGY SU 3.25 1,000 974 155,438 2029/８/１ 

   SAN MATEO FOSTER SD 2.791 700 568 90,590 2038/８/１ 

   SC PUB SVC 2.579 1,800 1,637 261,019 2031/12/１ 

   SC PUB SVC 4.77 1,000 938 149,586 2045/12/１ 

   SEATTLE PORT -C -TXBL 4.7 4,000 4,051 645,884 2035/６/１ 

   SOUTH PASADENA CA SD 3.404 1,500 1,115 177,898 2049/８/１ 

   STONEYBROOK CDD-2 5.75 500 508 81,078 2052/５/１  
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銘         柄 

第15期末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

アメリカ ％ 千米ドル 千米ドル 千円  

  地方債証券 SUMTER LANDING CDD 5.823 3,600 3,643 580,833 2054/10/１ 

   TENNERGY CORP -B-TXBL 5.95 800 819 130,664 2027/６/１ 

   TENNESSEE ST 5.75 2,860 2,926 466,624 2028/５/１ 

   TEXAS ST 5.235 1,500 1,518 242,070 2043/10/１ 

   TX NATURAL GAS SECZ 5.169 6,100 6,227 992,773 2041/４/１ 

   TX ST TRANSN-1ST TIER 5.028 285 285 45,460 2026/４/１ 

   UNIV OF ARKANSAS AR 3.45 2,100 1,700 271,041 2042/３/１ 

   UNIV OF CA 5.1 1,375 1,429 227,957 2033/５/15 

   UNIV OF CA 4.131 2,900 2,618 417,525 2045/５/15 

   UNIV OF MICHIGAN MI 3.504 1,609 1,179 187,987 2052/４/１ 

   UTAH ST 2.55 1,785 1,638 261,242 2031/11/１ 

   VINELAND-TXBL-REF 2.177 500 440 70,296 2032/７/15 

   VIRGINIA ST 5.22 1,555 1,473 234,970 2048/２/１ 

   WHEELING MUNI BLDG 6.0 500 486 77,546 2050/８/１ 

   WILLISTON-COPS-TXBL 6.0 500 519 82,832 2038/11/１ 

   WISCONSIN GEN REV 5.7 705 706 112,641 2026/５/１ 

  普通社債券 COMMONSPIRIT HEALTH 6.461 2,250 2,391 381,335 2052/11/１ 

  (含む投資法人債券) COMMONSPIRIT HEALTH 5.548 1,600 1,497 238,802 2054/12/１ 

   MARIN GENERAL HOSPITAL 7.242 3,500 3,887 619,761 2045/８/１ 

   MARSHFIELD CLINIC HEALTH 5.75 1,000 1,020 162,695 2034/３/15 

   PROV ST JOSEPH HLTH OBL 5.403 1,700 1,738 277,118 2033/10/１ 

   SE ALASKA REG HEALTH CON 3.235 980 667 106,474 2051/７/１ 

   SOUTHERN UTE INDIAN TRIB 5.545 1,000 1,031 164,432 2035/４/１ 

合 計    33,894,533  
 

（注） 邦貨換算金額は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 額面・評価額の単位未満は切捨て。 
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