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●当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式 

信 託 期 間 2050年５月17日まで 

運 用 方 針 
信託財産の中長期的な成長を目指して積極的な

運用を行います。 

主要運用対象 

米国製造業株式ファンド 

（ 年 ４ 回 決 算 型 ） 

（ ベ ビ ー フ ァ ン ド ） 

｢米国製造業株式マザーファ

ンド」の受益証券を主要投資

対象とします。 

米国製造業株式 

マザーファンド 

（マザーファンド） 

米国の金融商品取引所に上場

（これに準ずるものを含みま

す｡）されている株式を主要投

資対象とします。 

組 入 制 限 

ベビーファンドの 

組 入 上 限 比 率 

マザーファンドの受益証券へ

の投資割合には、制限を設け

ません。 

株式への実質投資割合には、

制限を設けません。 

外貨建資産への実質投資割合

には、制限を設けません。 

マザーファンドの 

組 入 上 限 比 率 

株式への投資割合には、制限

を設けません。 

外貨建資産への投資には、制

限を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時（原則として、毎年２、５、８、11月の

各17日、休業日の場合は翌営業日）に、原則とし

て基準価額水準等を勘案して委託者が決定しま

す。ただし、分配対象額が少額の場合には分配を

行わないことがあります。 
 

 

 
米国製造業株式ファンド 

（年４回決算型） 
（愛称：ＵＳルネサンス（年４回決算型））

追加型投信／海外／株式 

運用報告書(全体版) 

第９期 (決算日：2026年２月17日) 

第10期 (決算日：2026年５月18日) 

受益者のみなさまへ 

平素は、格別のお引立てにあずかり厚く御礼申し上げ

ます。 

さて、「米国製造業株式ファンド（年４回決算型）（愛

称：ＵＳルネサンス（年４回決算型））」は、2026年５月

18日に第10期決算を行いましたので、第９期および第10

期の運用状況をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、お願い申し上

げます。 
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○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

( 参 考 指 数 ) 
Ｓ＆Ｐ500指数(円換算) 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 

2023年12月４日 10,000 － － 10,000 － － － 0.1 

１期(2024年２月19日) 11,192 50 12.4 11,118 11.2 97.7 － 1,378 

２期(2024年５月17日) 11,506 100 3.7 12,200 9.7 98.8 － 2,012 

３期(2024年８月19日) 10,961 100 △ 3.9 12,164 △ 0.3 98.9 － 3,388 

４期(2024年11月18日) 12,728 120 17.2 13,414 10.3 95.3 － 4,184 

５期(2025年２月17日) 11,899 120 △ 5.6 13,751 2.5 97.4 － 4,239 

６期(2025年５月19日) 11,527 100 △ 2.3 12,785 △ 7.0 99.3 － 4,476 

７期(2025年８月18日) 12,671 120 11.0 14,084 10.2 98.7 － 4,465 

８期(2025年11月17日) 14,778 150 17.8 15,422 9.5 98.7 － 5,051 

９期(2026年２月17日) 17,648 170 20.6 15,519 0.6 98.9 － 5,982 

10期(2026年５月18日) 18,093 190 3.6 17,437 12.4 98.8 － 5,838 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 

（注） 設定日の純資産は、設定元本を表示しております。 

（注） 参考指数はＳ＆Ｐ500指数(円換算)で、原則として前営業日の株価指数を当日の為替レートで円換算して指数化しております。 

（注） 参考指数は投資対象資産の市場動向を説明する代表的な指数として記載しております。 

（注） Ｓ＆Ｐ500指数は、Ｓ＆Ｐダウ・ジョーンズ・インデックスが算出・公表している、米国の証券取引所に上場された代表的な500銘柄で構

成される株価指数です。当該指数に係る著作権等の知的財産権、その他一切の権利は、当該指数等の開発元または公表元に帰属します。
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 

( 参 考 指 数 ) 
Ｓ＆Ｐ500指数(円換算) 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

 騰 落 率  騰 落 率 

第９期 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2025年11月17日 14,778 － 15,422 － 98.7 － 

11月末 15,562 5.3 15,797 2.4 99.2 － 

12月末 15,980 8.1 16,006 3.8 99.0 － 

2026年１月末 17,401 17.7 15,853 2.8 98.7 － 

(期  末)       

2026年２月17日 17,818 20.6 15,519 0.6 98.9 － 

第10期 

(期  首)       

2026年２月17日 17,648 － 15,519 － 98.9 － 

２月末 18,458 4.6 15,936 2.7 99.1 － 

３月末 16,277 △ 7.8 15,015 △ 3.2 97.7 － 

４月末 18,516 4.9 16,944 9.2 97.9 － 

(期  末)       

2026年５月18日 18,283 3.6 17,437 12.4 98.8 － 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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○運用経過 (2025年11月18日～2026年５月18日) 

 

当作成期の基準価額の期中騰落率は24.9％となりました。一方、参考指数であるＳ＆Ｐ500指数（円換算）

の期中騰落率は13.1％となりました。 

なお、当ファンドはベンチマークを設けておりません。 

 

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびＳ＆Ｐ500指数（円換算）は、作成期首（2025年11月17日）の値が基準価額と同一となるように指数化して

おります。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） Ｓ＆Ｐ500指数（円換算）は当ファンドの参考指数です。 

 

 

（上昇要因） 

・作成期初から2026年２月後半にかけて、生成AI（人工知能）の技術の進展を背景に活用拡大による恩恵が見

込まれる企業への成長期待の高まりにより、関連企業の株価が好調に推移したことや、堅調な企業収益の伸

びに支えられ、米国株式市場が上昇基調で推移したこと 

・2026年４月、米国とイランの停戦協議進展による地政学リスクの後退に加え、AIを巡る成長期待の継続や大

手テクノロジー企業の堅調な業績が投資家心理を押し上げ、米国株式市場が上昇したこと 

 

（下落要因） 

・2026年３月、米国・イスラエルとイランを巡る紛争激化に伴うリスク回避の動きや、原油高を背景としたイ

ンフレ再燃に対する懸念の高まりから、米国株式市場が下落したこと 
  

基準価額等の推移 

基準価額の主な変動要因 
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当作成期の米国株式市場は、期初から2026

年２月初旬にかけて、米国景気の底堅さに加

え、企業収益が順調に拡大したことが株価を

下支えし、総じて堅調な推移となりました。

しかし、２月下旬から３月末頃にかけては、

米国およびイスラエルとイランを巡る紛争

激化による地政学リスクの高まりや、原油価

格上昇に伴うインフレ再燃懸念の高まりか

ら、リスクオフの展開となり米国株式市場は

下落しました。４月以降は、米国とイランの

停戦協議進展による地政学リスクの後退に

加え、半導体企業を含む大手テクノロジー企

業中心に、AIインフラやデータセンター需要

への期待、ならびに良好な企業決算が株価上

昇を後押し、米国株式市場は再び上昇し、期

を終えました。 

為替市場では円安米ドル高となりました。期初はレンジ内での推移となりましたが、2026年１月後半には、

日米当局による為替介入を示唆するレートチェックに関する報道を受け、為替相場は一時的に急速な円高米

ドル安へと転じました。その後は、イランを巡る地政学的緊張の高まりを背景に、安全資産とされる米ドルへ

の需要が強まり、為替は円安米ドル高方向へと推移しました。４月下旬から５月初旬にかけては日本政府によ

る為替介入を受けて急激な円高米ドル安が進行したものの、構造的な円安圧力を背景に、その後は再び円安基

調となり、期を終えました。 

 

 

当ファンドは、米国製造業株式マザーファンド受益証券への投資を行いました。 

米国製造業株式マザーファンドは、米国の製造業に関連した株式に投資を行いました。以下は当該マザー

ファンドの運用の状況です。 

 

業種別配分 

当作成期間を通じて資本財・サービス、情報技術、ヘルスケアなどのセクターが概ね上位を占めました。期

末時点における配分（株式現物部分のみを対象）の上位３業種は資本財・サービス62.8％、情報技術25.4％、

ヘルスケア10.7％でした。 

 

なお、運用にあたっては、ニュートン・インベストメント・マネジメント・ノースアメリカ・エルエルシー

に運用の指図権限の一部を委託しています。 

 

 

  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 
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当作成期中の収益分配については、基準価額水準等を勘案し、１万口当たり累計360円（税込み）をお支払

いいたしました。 

分配に充てなかった収益につきましては、信託財産中に留保し、運用の基本方針に基づいて運用いたします。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第９期 第10期 

2025年11月18日～ 
2026年２月17日 

2026年２月18日～ 
2026年５月18日 

当期分配金 170  190  

(対基準価額比率) 0.954％ 1.039％ 

 当期の収益 170  190  

 当期の収益以外 －  －  

翌期繰越分配対象額 7,648  8,093  
 
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

＜当ファンド＞ 

引き続きファンドの基本方針に則り、米国製造業株式マザーファンドへの投資を行います。 

 

＜米国製造業株式マザーファンド＞ 

引き続きファンドの基本方針に則り、米国の製造業に関連した株式に投資を行い、信託財産の中長期的な成

長を目指します。 

 

 
 

  

収益分配 
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○１万口当たりの費用明細 (2025年11月18日～2026年５月18日) 

項 目 
第９期～第10期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 159  0.932  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 79)  (0.466)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 75)  (0.439)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  5)  (0.027)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 1   0.007   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
   ※売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） (  1)  (0.007)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.000   (c)有価証券取引税＝作成期間の有価証券取引税÷作成期間の平均受益権口数 
   ※有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 4   0.022   (d)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  1)  (0.005)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.007)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 印  刷 ） (  2)  (0.010)  目論見書、運用報告書等の印刷・交付等に係る費用 

 合 計 164   0.961    

作成期間の平均基準価額は、17,032円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 消費税は報告日の税率を採用しています。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当ファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファン

ドに対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数点以下第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料およ

び有価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じ

た数で除した総経費率（年率）は1.90％です。 
 

  
（注） 各費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） その他費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2025年11月18日～2026年５月18日) 

 

銘 柄 
第９期～第10期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
米国製造業株式マザーファンド 28,435 549,876 54,462 1,080,158 

 
（注） 単位未満は切り捨て。 

 

○株式売買比率 (2025年11月18日～2026年５月18日) 

 

項 目 
第９期～第10期 

米国製造業株式マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 14,386,383千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 35,413,510千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.40   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年11月18日～2026年５月18日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2026年５月18日現在) 

 

銘 柄 
第８期末 第10期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

米国製造業株式マザーファンド 313,908 287,881 5,829,923 
 
（注） 口数・評価額の単位未満は切り捨て。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2026年５月18日現在) 

項 目 
第10期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

米国製造業株式マザーファンド 5,829,923 97.9 

コール・ローン等、その他 125,168 2.1 

投資信託財産総額 5,955,091 100.0 
 

（注） 金額の単位未満は切り捨て。 

（注） 米国製造業株式マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建て純資産（39,200,584千円）の投資信託財産総額（39,676,986千

円）に対する比率は98.8%です。 

（注） 外貨建て資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。1米ドル=158.99円。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第９期末 第10期末 

2026年２月17日現在 2026年５月18日現在 

  円 円 

(A) 資産 6,067,455,848   5,955,091,610   

 コール・ローン等 5,158,977   7,452,323   

 米国製造業株式マザーファンド(評価額) 5,973,938,833   5,829,923,200   

 未収入金 88,357,954   117,715,965   

 未収利息 84   122   

(B) 負債 84,588,382   116,381,850   

 未払収益分配金 57,630,630   61,313,783   

 未払解約金 －   26,774,912   

 未払信託報酬 26,482,168   27,823,683   

 その他未払費用 475,584   469,472   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 5,982,867,466   5,838,709,760   

 元本 3,390,037,115   3,227,041,263   

 次期繰越損益金 2,592,830,351   2,611,668,497   

(D) 受益権総口数 3,390,037,115口 3,227,041,263口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 17,648円 18,093円 
 

（注） 当ファンドの第９期首元本額は3,418,488,578円、第9～10期中追加設定元本額は365,370,003円、第9～10期中一部解約元本額は

556,817,318円です。 

（注） 期末の１口当たり純資産額は、第９期1.7648円、第10期1.8093円です。 
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○損益の状況 

項 目 
第９期 第10期 

2025年11月18日～ 
2026年２月17日 

2026年２月18日～ 
2026年５月18日 

  円 円 

(A) 配当等収益 4,929   5,278   

 受取利息 4,929   5,278   

(B) 有価証券売買損益 1,035,039,613   216,666,215   

 売買益 1,066,939,948   251,973,728   

 売買損 △   31,900,335   △   35,307,513   

(C) 信託報酬等 △   26,957,752   △   28,293,155   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 1,008,086,790   188,378,338   

(E) 前期繰越損益金 1,054,653,108   1,794,806,419   

(F) 追加信託差損益金 587,721,083   689,797,523   

 (配当等相当額) (    417,641,927)  (    513,271,051)  

 (売買損益相当額) (    170,079,156)  (    176,526,472)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 2,650,460,981   2,672,982,280   

(H) 収益分配金 △   57,630,630   △   61,313,783   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 2,592,830,351   2,611,668,497   

 追加信託差損益金 587,721,083   689,797,523   

 (配当等相当額) (    417,714,138)  (    513,358,731)  

 (売買損益相当額) (    170,006,945)  (    176,438,792)  

 分配準備積立金 2,005,109,268   1,921,870,974   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 
（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 
（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
（注） 第９期計算期間末における費用控除後の配当等収益（3,962,636円）、費用控除後の有価証券売買等損益額（1,004,124,154円）、信託約

款に規定する収益調整金（587,721,083円）および分配準備積立金（1,054,653,108円）より分配対象収益は2,650,460,981円（１万口当
たり7,818円）であり、うち57,630,630円（１万口当たり170円）を分配金額としております。 

（注） 第10期計算期間末における費用控除後の配当等収益（3,856,185円）、費用控除後の有価証券売買等損益額（184,522,153円）、信託約款
に規定する収益調整金（689,797,523円）および分配準備積立金（1,794,806,419円）より分配対象収益は2,672,982,280円（１万口当た
り8,283円）であり、うち61,313,783円（１万口当たり190円）を分配金額としております。 

（注） 運用の指図にかかる権限を委託するために要する費用：信託財産に属する親投資信託の受益証券の時価総額に、年0.53％を乗じて得た
額（第９～10期） 

 

○分配金のお知らせ  

 第９期 第10期 

１万口当たり分配金（税込み） 170円 190円 
 
◇分配金をお支払いする場合 

分配金は原則として決算日から起算して５営業日までにお支払いを開始しております。 
 

◇分配金を再投資する場合 
分配金は、各決算日の基準価額に基づいて、税引後無手数料でみなさまの口座に繰り入れて再投資いたしました。 

 

○お知らせ  

 

約款変更のお知らせ 

 一般社団法人投資信託協会と一般社団法人日本投資顧問業協会が合併し、「一般社団法人資産運用業協会」

に名称が変更されたことに伴い、所要の約款変更を行いました。（2026年４月１日付） 
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