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巻末の「当資料のご利用にあたっての注意事項」を必ずお読みください。

ティー･ロウ･プライス通信では、金融市場、経済環境、注目セクター、銘柄、金融市場を動かすトレンド等に対する
運用責任者の見方をご紹介します。
今回のレポートでは、グローバルな調査プラットフォームを構成する当社グループの株式リサーチ部門について取り
上げています。ティー・ロウ・プライスでは、独自のファンダメンタル分析に基づいたボトムアップ・アプローチこそが運用
の核であると考えており、リサーチ部門はその中でも中心的な存在です。
当社グループが生み出すパフォーマンスの源泉とも言える株式リサーチ部門について詳しくご紹介します。
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ティー･ロウ･プライス 世界厳選成長株式ファンド
パフォーマンスの源泉となる株式リサーチ部門

作成基準日：2020年7月22日

お客様向け資料

当社グループの株式リサーチ部門は、世界で174名と資産運用会社の中で世界最大規模の人数を擁しています。
全世界、全業種をカバーする調査プラットフォームとして中核的な役割を果たしており、当運用戦略の支えとなって
います。

グローバルな株式調査プラットフォーム

引用した個別銘柄等は情報提供を目的として記載したものであり、特定の国・業種・個別銘柄を推奨するものではありません。また、記載時点における保有状況であり、当社
ファンドでの保有・非保有および将来の組入れまたは売却を示唆・保証するものでもありません。投資信託は、値動きのある有価証券等（外貨建て資産には為替変動リスクも
あります）を投資対象としているため、お客様の資産が当初の投資元本を割り込み損失が生じることがあります。詳しくは投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。

企業との強固な関係性と株式レーティングシステム

2020年4月1日時点
セクター別ポートフォリオ・マネジャー12名、リサーチ・アナリスト97名、アソシエイト・リサーチ・アナリスト44名、クオンツ・アナリスト7名、
スペシャリティ・アナリスト14名
予告なしに変更される可能性があります。

アナリストたちは、一人あたり30～50銘柄を担当しており、合計で年間11,000件以上の企業面談を行っていま
す。その中には、ジェフ・ベゾス（アマゾン・ドット・コム）､マーク・ザッカーバーグ（フェイスブック）､ジャック・マー
（アリババ・グループ・ホールディング）といった世界に名だたる経営者たちとも単独で面談できる関係性があります。
また、アナリスト同士は得た情報を基に担当部門に縛られず日々議論を行い、調査に役立てています。

ポートフォリオ・マネジャーと
直接コミュニケーション

 ポートフォリオ・マネジャーと企業訪問

 予測前提理解のためにポートフォリオ・マネジャーと定量モデルを検証

 関係するセクターや地域別投資戦略会議に出席

株式レーティング
システム

 個別銘柄の相対パフォーマンスを1～5で評価
 調査レポートやレーティングを定期的にアップデートし、社内で随時
共有

 レーティングの変更などは各アナリストに一斉配信

企業面談
年間
11,000件以上

2020年3月
電話・テレビ会議
1,200件以上

前年同月比５倍超

部門 人数

地域部門 19

消費財 15

資本財 15

ヘルス・サイエンス 11

天然資源 11

金融サービス 10

テクノロジー 10

メディア・通信 8

ビジネス・サービス 6

不動産 4
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世界的な危機に対して、Collaborationの文化で立ち向かう

お客様向け資料

巻末の「当資料のご利用にあたっての注意事項」を必ずお読みください。 2 / 4

写真はイメージです。引用した個別銘柄等は情報提供を目的として記載したものであり、特定の国・業種・個別銘柄を推奨するものではありません。また、記載時点における保
有状況であり、当社ファンドでの保有・非保有および将来の組入れまたは売却を示唆・保証するものでもありません。投資信託は、値動きのある有価証券等（外貨建て資産
には為替変動リスクもあります）を投資対象としているため、お客様の資産が当初の投資元本を割り込み損失が生じることがあります。詳しくは投資信託説明書（交付目論見
書）をご覧ください。

ご参考：高い専門性を有するヘルス・サイエンス・アナリスト・チームの事例

６ヶ月以内に新型コロナウイルスが落ち着くと仮定した場合、今どの銘柄を買わなければ

後悔するか、各アナリスト３銘柄ずつ、理由を１行だけ付けて送って欲しい。

感染拡大が６ヶ月以上続くかもしれない。その際に、アナリスト達に責任を負わせるような

ことはしない。今後３ヶ月から６ヶ月のダウンサイドリスクは気にせず、銘柄のアイデアを出

して欲しい。長期の勝ち組で、将来巨大な付加価値を創出できる銘柄だ。

しばらくは、損失を恐れずに、将来、後悔しないことに注力しよう！

― ２０２０年２月 社内コミュニケーションにて ―

______
______

当社グループには、社員同士によるCol laborat ion（協働）の文化が根付いています。その文化が、コロナ禍
においても発揮されたエピソード と して 、当運用戦略の運用責任者デイビ ッ ド ・ アイズワート とアナ リ ストの
Col laborat ionのエピソードをご紹介します。当社グループでは「運用パフォーマンスは“競争”ではなく“協働”
によって磨かれる」との考えに基づいて日々の運用に臨んでいます。

Set your fear of loss aside for a moment. 
Focus on your fear of future regret!

当社グループではヘルス・サイエンス部門に11名のアナリストが所属しています。その内、5名は医師や博士号の資
格を保有しており、高い専門性を有するチームです。新型コロナウイルスの感染が拡大する中で、治療やワクチン
開発の現状を正確に認識し、投資判断を行う上で高い専門性が役立っています。

2019年12月末時点

名前 担当サブセクター 資格/学位 出身校

ジアード・バクリ ヘルス・サイエンス運用戦略ポートフォリオ・
マネジャー 米国バイオテクノロジー

医師
元王立ロンドン病院、救急救命医 ノッティンガム大学 MD

メリッサ・ギャラガー 米国外医薬品、バイオテクノロジー 博士（生物学） ケンブリッジ大学 PhD

ジョン・ホール 米国中小型バイオテクノロジー 博士（免疫学）
元ジョンズ・ホプキンス大学 医学部助教授

ジョンズ・ホプキンス大学
PhD

ジェフリー・ホルフォード 医薬品 博士（生物学）公認会計士 サリー大学 PhD

ルーベン・ウール-ルイス 米国医療サービス、医療機関 博士（細胞生物学、分子生物学） ペンシルバニア大学 PhD

MD：医学士 PhD：医学博士号

新型コロナウイルスの感染者数の統計データを世界に提供していることで有名なジョンズ・ホプキンス大学は、
当社グループ本社と同じメリーランド州ボルティモアに位置し、同大学とは長年の関係性が構築されています。

 1876年創立の名門大学
 世界屈指の医学部を有し、附属のジョンズ・ホプキンス病院は世界で最も優れた病院の一つとして知られている
 これまでに36名以上のノーベル賞受賞者を輩出
 新渡戸稲造や当社グループCEOのビル・ストロムバーグも同校の卒業生

ジョンズ・ホプキンス大学

Ｄａｖｉｄ Ｅｉｓｗｅｒｔ

デイビッド・アイズワート
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ティー・ロウ・プライス 世界厳選成長株式ファンド
追加型投信/内外/株式
Aコース（資産成長型・為替ヘッジあり）/Bコース（資産成長型・為替ヘッジなし）
Cコース（分配重視型・為替ヘッジあり）/Dコース（分配重視型・為替ヘッジなし）
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引用した個別銘柄等は情報提供を目的として記載したものであり、特定の国・業種・個別銘柄を推奨するものではありません。また、記載時点における保有状況であり、当社
ファンドでの保有・非保有および将来の組入れまたは売却を示唆・保証するものでもありません。投資信託は、値動きのある有価証券等（外貨建て資産には為替変動リスクも
あります）を投資対象としているため、お客様の資産が当初の投資元本を割り込み損失が生じることがあります。詳しくは投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。
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当資料は、ティー･ロウ･プライス・ジャパン株式会社が作成したお客様用資料であり、金融商品取引法に基づく開示書類ではありません。投資信託は、値
動きのある有価証券等を対象としているため、投資元本を割り込み損失が生じることがあります。投資信託は、預金または保険契約ではないため、預金
保険および保険契約者保護機構の保護の対象にはなりません。また、金融機関の預貯金と異なり、元本および利息の保証はありません。銀行等の登録
金融機関でご購入いただく投資信託は、投資者保護基金の支払対象ではありません。ファンドのお取引に関しては、金融商品取引法第37条の6の規定
（いわゆるクーリング･オフ）の適用はありません。当資料に記載の運用実績に関するグラフ、図表、数値その他いかなる内容も過去のものであり、将来の
運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。当資料内で表示桁未満の数値がある場合、四捨五入しています。当資料は信頼できると考えら
れる情報に基づき作成しておりますが、情報の正確性あるいは完全性について保証するものではありません。当資料における見解等は資料作成時点のも
のであり、将来事前の通知なしに変更されることがあります。

当資料のご利用にあたっての注意事項
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