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ティー･ロウ･プライス米国割安優良株式ファンド
Cコース（毎月決算・予想分配金提示型・為替ヘッジあり）
Dコース（毎月決算・予想分配金提示型・為替ヘッジなし）

分配金額のお知らせ

お客様向け資料
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平素は格別のご高配を賜り厚く御礼申し上げます。
ティー・ロウ・プライス米国割安優良株式ファンドCコース／Dコースが第23期決算を迎えました。
ファンドの分配方針に基づき、以下の通り分配金額を決定しましたのでお知らせします。

2024年8月

市場概況、今後の見通しおよび運用方針

期間：2022年9月9日（設定日）～2024年8月15日 ・基準価額は1万口当たり、基準価額及び基準価額（分配金再投資）は信託報酬控除後（「ファ
ンドの費用」参照）のものです。・基準価額（分配金再投資）は、税引前分配金を分配時に再投資したものとして計算しています。分配金実績は、
将来の分配金の水準を示唆あるいは保証するものではありません。運用状況によっては、分配金額が変わる場合、または分配金が支払われない場合
があります。詳しくは「分配方針」をご覧ください。・将来の市場環境の変動等により、当該運用方針が変更される場合があります。・上記は過去
の実績・状況または作成時点での見通し・分析であり、将来の運用成果等を示唆・保証するものではありません。

第23期決算期間（2024年7月17日～2024年8月15日）の米国株
式は下落しました。前半はインフレ鈍化と労働市場の軟化を背
景に利下げ観測が高まる中、大型テクノロジー銘柄からの選好
シフトでバリュー株は堅調に推移しました。後半（8月以降）
は、市場予想を上回る雇用統計の悪化を受けて、深刻な景気後
退の懸念が急速に強まり、市場全体が急落しました。バリュー
株の下落幅はグロース株ほど大きくなかったものの、期末まで
に下落幅を回復しきれず、期を通してほぼ横ばい、米国株式市
場全体は下落となりました。
失業率の上昇を受け、市場の関心は「米国経済が今の高金利に
耐えられるか」にシフトしました。米国経済の軟着陸シナリオ
は今なお健在ですが、住宅市場やエネルギー価格、個人消費な
どで低迷や弱さの兆しがみられ始めており、企業業績への影響
が警戒されます。大統領選も控えるなか、マクロ環境の不透明
感は増しています。
こうした環境こそ、企業のファンダメンタルズと株価バリュ
エーションを重視する運用に立ち返ることが重要と考えていま
す。当ファンドでは、個別銘柄ごとの成長性とバリュエーショ
ンのバランスを意識したポートフォリオ運営を続ける方針です。
世界中に広がる調査網を最大限に活用し、単純な「割安さ」だ
けにとらわれず、複数の視点から上昇が期待される有望株に投
資する「成長株投資家ならではの割安株投資」を提供すること
を目指します。

（1万口当たり、税引前） Cコース Dコース

分配金額 0円 100円
設定来

分配金累計額 400円 1,800円

基準価額 10,532円 10,837円

基準価額
（分配金再投資後） 10,930円 12,636円

決算日の前営業日の
基準価額

分配金額
（1万口当たり、税引前）

11,000円未満 基準価額の水準等を
勘案して決定

11,000円以上12,000円未満 200円

12,000円以上13,000円未満 300円

13,000円以上14,000円未満 400円

14,000円以上 500円

分配金判定日
（決算日の前営業日）

の基準価額

Cコース Dコース
10,478円 10,858円

【ご参考】分配金額の判定について

・基準価額は1万口当たり、基準価額及び基準価額（分配金再投資）は信託報
酬控除後（「ファンドの費用」参照）のものです。 ・基準価額（分配金再投
資）は、税引前分配金を分配時に再投資したものとして計算しています。分配
金実績は、将来の分配金の水準を示唆あるいは保証するものではありません。
運用状況によっては、分配金額が変わる場合、または分配金が支払われない場
合があります。詳しくは「分配方針」をご覧ください。

第23期決算（2024年8月15日）分配金額について

基準価額の推移

Cコース（円） （百万円）

Dコース（円） （百万円）

（年/月/日）

（年/月/日）
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投資信託および当資料に関する注意事項
 当資料は、ティー・ロウ・プライス・ジャパン株式会社が作成したお客様向け資料であり、金融商品取引法に基づ

く開示書類ではありません。
 当資料は、信頼できると考えられる情報に基づき作成しておりますが、情報の正確性あるいは完全性について保証

するものではありません。
 当資料における見解等は資料作成時点のものであり、将来事前の通知なしに変更されることがあります。また、当

資料で示したデータ等は、情報提供を目的として掲載したものであり、将来の投資成果を示唆、または保証するも
のではありません。

 投資信託は、値動きのある有価証券等（外貨建資産には為替変動リスクもあります。）を投資対象としているため、
お客様の資産が当初の投資元本を割り込み損失が生じることがあります。

 ご購入の際は投資信託説明書（交付目論見書）をあらかじめまたは同時にお渡ししますので、必ずお受け取りのう
え、内容をよく読み、ご自身でご判断ください。

 投資信託は、預金や保険契約ではありません。また、預金保険機構や保険契約者保護機構の保護の対象にはなりま
せん。購入金額については、元本および利回りの保証はありません。銀行等の登録金融機関でご購入いただく投資
信託は、投資者保護基金の支払対象ではありません。

 ファンドのお取引に関しては、金融商品取引法第37条の６の規定（いわゆるクーリング・オフ）の適用はありませ
ん。

 「T. Rowe Price」、「INVEST WITH CONFIDENCE」および大角羊のデザインは、ティー・ロウ・プライス・グルー
プ・インクの商標または登録商標です。当資料はティー・ロウ・プライス・ジャパン株式会社の書面による同意の
ない限り他に転載することはできません。

設定・運用はお申込み・投資信託説明書（交付目論見書）のご請求は

販売会社・委託会社
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