
ティー‧ロウ‧プライス⽶国成⻑株式ファンドティー‧ロウ‧プライス⽶国成⻑株式ファンド（毎⽉決算‧予想分配⾦提⽰型）
愛称：アメリカン‧ロイヤルロード
ボルティモア‧レター第20号

お客さま向け資料2026年2⽉
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基準価額 基準価額（分配⾦再投資）

分配⾦額 100円 110円

平素は、アメリカン‧ロイヤルロードをご愛顧賜り、厚く御礼申し上げます。今回は、2025年8⽉18⽇の設定から約半年
経過した「ティー‧ロウ‧プライス⽶国成⻑株式ファンド（毎⽉決算‧予想分配⾦提⽰型）」（以下、当ファンド）
の運⽤状況および当ファンドのポイントについて、ご紹介いたします。

期間：2025年8⽉18⽇（設定⽇）〜2026年1⽉15⽇
（年/⽉/⽇）

（円）
当ファンドの基準価額、分配⾦額の推移当ファンドの基準価額は、設定以降上昇しました。

結果、第5期決算（2026年1⽉15⽇）において110円
の分配を実施し、設定来の累積分配⾦額は410円に達
しました（いずれも1万⼝当たり、税引き前）。
当運⽤戦略は、「成⻑株投資の祖」と称された創業
者の投資哲学を75年以上受け継いでいます。業界屈
指のティー‧ロウ‧プライスのリサーチ⼒を活⽤し、
独⾃の視点から成⻑企業を厳選することで、投資家
のみなさまに⽶国企業の成⻑を享受する機会をお届
けします。

事前に決められた⽔準に応じて
分配⾦をお⽀払いします

基準価額の上昇に応じて
分配⾦額が増加します

分配⾦額（1万⼝当たり、税引前）決算⽇の前営業⽇の基準価額
基準価額の⽔準等を勘案して決定10,500円未満

100円10,500円以上11,000円未満
110円11,000円以上12,000円未満
120円12,000円以上13,000円未満
130円13,000円以上14,000円未満
140円14,000円以上15,000円未満
‧‧‧‧‧‧

決算⽇＊の前営業⽇の基準価額に応じて、以下の⾦
額の分配を⾏うことを⽬指します。分配⾦額の⽔準
は、分配⾦判定時の基準価額に対して約1％の⽔準
となるように設定されています。

‧上記はイメージ図です。実際の分配⾦額や基準価額を⽰唆‧保証するものではありません。

基準価額の上昇に応じて、分配⾦額が増加します。
⼀⽅、相場環境の変化等により基準価額が⼀定⽔準
以下に下落した場合は、無理な分配を⾏わず、分配
⾦払い出しによる更なる基準価額の下落を防ぎます。

9,50010,00010,50011,00011,50012,00012,50013,000
基準価額の推移と分配⾦のイメージ

決算⽇ 決算⽇
決算⽇

決算⽇
決算⽇

基準価額の⽔準を勘案して決定
100円 110円 110円 120円

（円）

「毎⽉決算‧予想分配⾦提⽰型」のポイント

＊毎⽉15⽇、休業⽇の場合は翌営業⽇。‧基準価額は1万⼝当たり、基準価額および基準価額（分配⾦再投資）は信託報酬控除後（「ファンドの費
⽤」参照）のものです。‧基準価額（分配⾦再投資）は、税引前分配⾦を分配時に再投資したものとして計算しています。分配⾦実績は、将来の分配
⾦の⽔準を⽰唆‧保証するものではありません。運⽤状況によっては、分配⾦額が変わる場合、または分配⾦が⽀払われない場合があります。詳しく
は「分配⽅針」をご覧ください。‧将来の市場環境の変動等により、当該運⽤⽅針が変更される場合があります。‧上記に記載の事項は過去の実績‧
状況であり、将来の運⽤成果等を⽰唆‧保証するものではありません。

「毎⽉決算‧予想分配⾦提⽰型」運⽤状況のご報告
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①残⾼ 4,382万円取り崩し総額 0円合計 4,382万円
②残⾼ 1,668万円取り崩し総額 1,215万円合計 2,883万円
③残⾼ 0円取り崩し総額 1,000万円合計 1,000万円

（年/⽉）

（万円） 2025年12⽉末時点

＊当ファンドが実質的に採⽤する運⽤戦略

2024年4⽉末時点で残⾼はゼロ

※詳細は、シミュレーションの条件をご参照ください。

1,000万円を各条件で10年保有した場合のシミュレーション
①当運⽤戦略で運⽤し、取り崩しを⾏わない（運⽤残⾼の推移）
②当運⽤戦略で運⽤しながら「毎⽉決算‧予想分配⾦提⽰型」の分配⽅針に基づいた分配⾦を適⽤し取り崩す（運⽤残⾼と取り崩し額の合計）
③運⽤なしで毎⽉10万円（1,000万円×1％）ずつ取り崩す（残⾼の推移）

【ご参考】当運⽤戦略＊を活⽤したシミュレーション
「毎⽉決算‧予想分配⾦提⽰型」は、⽶国株式の成⻑の⼀部をお客様に還元することを⽬的として、決算⽇の前営
業⽇の基準価額が10,500円以上の場合、基準価額に対して約1％の⽔準で分配⾦を⽀払う想定をしています。
以下は、1,000万円を各条件で10年保有した場合のシミュレーションです。
資産形成を⽬的とされる⽅は、『当運⽤戦略で運⽤し、取り崩しを⾏わない（①）』ことで複利効果を最⼤限享受
し、⻑期的な資産成⻑が期待できます。
資産を増やしながら少しずつ取り崩して使うことを希望される⽅は、『当運⽤戦略で運⽤しながら「毎⽉決算‧予想
分配⾦提⽰型」の分配⽅針に基づいた分配⾦を適⽤し取り崩す（②）』ことで、資産成⻑と取り崩しの両⽅を享受す
ることが期待されます。

＊当ファンドが実質的に採⽤する運⽤戦略

シミュレーションの条件期間：2015年12⽉末〜2025年12⽉末（⽉次）費⽤：①‧②のシミュレーションでは購⼊時⼿数料3.3％（税込）および信託報酬を控除しています。信託報酬率は当ファンドの年1.330％（税抜）に該当⽉の⽇本の消費税率を掛け合わせ、2015年12⽉〜2019年9⽉は1.4364％（税込、消費税8％）、2019年10⽉以降は1.4630％（税込、消費税10％）を使⽤しています。ただし、税⾦は考慮していません。③のシミュレーションでは、費⽤を考慮していません。①当運⽤戦略で運⽤し、取り崩しを⾏わない： 2015年12⽉末に受渡⾦額指定で1,000万円購⼊したと仮定し、購⼊時⼿数料控除後の投資元本に基づく⼝数で当運⽤戦略の運⽤を開始（当初基準価額は10,000円）。②当運⽤戦略で運⽤しながら「毎⽉決算‧予想分配⾦提⽰型」の分配⽅針に基づいた分配⾦を適⽤し取り崩す：2015年12⽉末に受渡⾦額指定で1,000万円購⼊したと仮定し、購⼊時⼿数料控除後の投資元本に基づく⼝数で当運⽤戦略の運⽤を開始（当初基準価額は10,000円）。取り崩しには「毎⽉決算‧予想分配⾦提⽰型」の分配⽅針を適⽤したとみなし、当⽉末の基準価額が10,500円未満の場合は取り崩しなし、10,500円以上11,000円未満の場合100円の取り崩し、 11,000円以上12,000円未満の場合110円の取り崩し、以降基準価額が1,000円上昇する毎に取り崩し額も10円ずつ増加。（基準価額、取り崩し額は1万⼝当たり、税引き前。）③運⽤なしで毎⽉10万円（1,000万円×1％）ずつ取り崩す： 2015年12⽉末に1,000万円保有。毎⽉末に10万円（1,000万円×1%）を当⽉末の残⾼から取り崩し。
‧本ページで⽰したシミュレーションは、当ファンドが実質的に採⽤する運⽤戦略で運⽤されている⽶国籍ファンドの⽉次リターン（トータルリターン、円換算ベース、購⼊時⼿数料および当ファンドの信託報酬を控除）に基づくものであり、当ファンドのものではありません。また、当ファンドの将来の運⽤成果を⽰唆または保証するものではありません。‧上記はシミュレーションであり、将来の運⽤成果等を⽰唆‧保証するものではありません。
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設定‧運⽤は
ティー･ロウ･プライス‧ジャパン株式会社⾦融商品取引業者関東財務局⻑（⾦商）第3043号加⼊協会：⼀般社団法⼈⽇本投資顧問業協会∕⼀般社団法⼈ 投資信託協会∕⼀般社団法⼈第⼆種⾦融商品取引業協会

投資信託および当資料に関する留意事項
 当資料は、ティー‧ロウ‧プライス‧ジャパン株式会社が作成したお客様向け資料であり、⾦融商品取引法に基づく開⽰書類ではありません。
 当資料は、信頼できると考えられる情報に基づき作成しておりますが、情報の正確性あるいは完全性について保証するものではありません。
 当資料における⾒解等は資料作成時点のものであり、将来事前の通知なしに変更されることがあります。また、当資料で⽰したデータ等は、情報提供を⽬的として掲載したものであり、将来の運⽤成果を⽰唆‧保証するものではありません。
 投資信託は、値動きのある有価証券等（外貨建資産には為替変動リスクもあります。）を投資対象としているため、お客さまの資産が当初の投資元本を割り込み損失が⽣じることがあります。
 ご購⼊の際は投資信託説明書（交付⽬論⾒書）をあらかじめまたは同時にお渡ししますので、必ずお受け取りのうえ、内容をよく読み、ご⾃⾝でご判断ください。
 投資信託は、預⾦や保険契約ではありません。また、預⾦保険機構や保険契約者保護機構の保護の対象にはなりません。購⼊⾦額については、元本および利回りの保証はありません。銀⾏等の登録⾦融機関でご購⼊いただく投資信託は、投資者保護基⾦の⽀払対象ではありません。
 ファンドのお取引に関しては、⾦融商品取引法第37条の６の規定（いわゆるクーリング‧オフ）の適⽤はありません。
 著作権はティー‧ロウ‧プライスに帰属します。「T. ROWE PRICE」、「INVEST WITH CONFIDENCE」、「アメリカン‧ロイヤルロード」、⼤⾓⽺（ビッグホーン‧シープ）のデザイン等（troweprice.com/ip参照）は、ティー‧ロウ‧プライス‧グループ‧インクの商標です。その他全ての商標は、それぞれの所有者の所有財産です。ティー‧ロウ‧プライスと商標所有者との承認、出資、提携を⽰唆するものではありません。
 当資料はティー‧ロウ‧プライス‧ジャパン株式会社の書⾯による同意のない限り他に転載することはできません。

販売会社‧運⽤会社
お申込み‧投資信託説明書(交付⽬論⾒書)のご請求は

加⼊協会
商号等 ⼀般社団法⼈第⼆種⾦融商品取引業協会

⼀般社団法⼈⾦融先物取引業協会
⼀般社団法⼈⽇本投資顧問業協会

⽇本証券業協会
〇〇〇〇関東財務局⻑（⾦商）第94号⾦融商品取引業者みずほ証券株式会社
〇〇〇関東財務局⻑（登⾦）第６号登録⾦融機関株式会社みずほ銀⾏

※〇印は加⼊を意味します。




